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BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési ido:

Alapkezel&: Equilor Alapkezel 6 Zit.

Az alap tipusa: Nyilvanos, nyilt végl

Fajtaja: Abszolit hozamu ;L:hc! Q') % L%l, ;I%', 4Dév 5.(;\\,

Letétkezel 6: Raiffeisen Bank Zrt.
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Hozamiorat (HUF): 511 %

ISIN kod: HU0000734678 Kockézati besorolas a napi hozamok elmilt idészaki szorasa alapjan:

Indulas: 2024.05.20

Devizanem: HUF l:‘ D . I:‘ I:' I:‘ I:‘

Alapkezelés dij: 0,5% nagyon A 5 — nagyon

T —— Tio alacsony alacsony  nersékelt  kizepes  jelentds megas magas

Visszavaltas elszamol asa: T+3 — .

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,066261 HUF Eszkdz tipusa Erték Arany
Kollektiv értékpapirok 297 381 343 HUF 48,68 %
Allamkstvények 48 732 336 HUF 7,98 %

Bouilor Befektetési Zrt, Reiffeisen Bank Z1t. Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 40 744 381 HUF 6,67 %
Nemzetkdzi részvények 26 080 824 HUF 4,27 %

T G SOOI Toaroh
Nettd dszesitett kockazati kitettseg 664 318 094 HUF 108,75 %

Az Alap célia a magyar pénzpiaci, illetve alampapirpiaci hozamokat meghaladé teljesitmény elérése. Az Alap
célignak elérése érdekében jellemzd befektetési eszkézeire felvehet akdr vételi, akér eladési poziciokat. A
hagyoményos befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak - arfolyaméat tekintve - emelkedd, hanem
adott esetben csokkend piacokon is lehetésége van hozamot elémi. A portfolié gerincét jellemzden kétvény tipusu
eszkézok alkotjak. Kedvezd piaci kortimények kézott diverzfikalt részvény portfolidt is épithet az Alap, elsésorban
a kézép-eurdpai, a fejlett eurdpai, valamint az Egyesilt Allamok tézsdéin forgo értékpapirokbol. Az aktiv befektetési
politika hatékony megvaldsitéasa érdekében a portfolio rész&t nem csak egyedi részvények, hanem tézsdei indexek
teljesitményét kovetd ETF-ek és befektetési alapok is alkothatjak. A rugalmas befektetési politika keretein beliil az
Aap kockézati szntjét az Alapkezeld trendszerlien valtozatjia, a befektetési limitek kialakitasanak
eredmény eképpen negativ piaci komy ezetben az Alap akar 100%-ban is tarthat kamatozo eszkézoket, mig attraktiv
kémyezetben az Alap tékéjéhez viszonyitva maximum 50%-ban vasarolhat részvényeket. Az Alapkezelé az Alap
kezelése soran mind a révidtavy, mind a hosszil tavl piaci mozgasokat térekszk kihaszndlni, igy taktikai és
stratégiai poziciokkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolit hozam szemiéletben miikadik.

ABEFEKTETESI JEGY ALTAL ELERT NETTO HOZAW:

Idétav Befektetés jegy Benchmark
indulastol 6,63 %
1 hénap 0,04 %
3 hénap 2,03 %
6 honap 4,1 %
Ev elejétsl 2,03 %
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ellatasahoz szikséges személyi és targyi felté hatésagi 6 A tevé 69 végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-
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3/1998. Az Alap Sje az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevé égét a Pénzigyi Allami a H-EN-I1-1052/2012 szam
hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasarol szol6
2014. évi XVI. torény é ében kereskedel acionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes korG, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap
y A i o ) 0 ! ey e ihatd ae Alap T4j3 2!
és Kezelési alyzata 6, illetve a 6 aktualis kondicios listajaban és uzletszabalyzataban, amelyek
hozzaférhetdek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmaz (www raiffeisen-hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazok honlapjan.
Az Alaphoz az Alap nevében az Alapkezels koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések

és a havi
cimii honlapon elérhetoek

helyeken: az Alapke www.eqa.hu és a g altal

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
EQUILOR Fregatt Szamaztatott Befektetés Alap

ABEFEKTETES| JEGY NETTO HOZAVA INDULASTOL (2024.05.20 - 2025.03.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

ATolgy alap befektetési jegy ének hozama marcius hénapban 0,04 szazalékot emelkedett.

Piaci Gsszefoglale:  Marciusban a vilag tékepiacainak mozgasait leginkabb Donald  Trump  lehetséges
vamintézkedéseivel kapcsolatos hektikus kommunikéciga amyékolta be. A vallalatok a megndvekedett
bizonytalansag kovetkeztében szikitették a koltségkereteiket (berundzasok és fejlesztések elhalasztésa). A
befektetk egyre dvatosabb hozzddllasa érezhetd hatast gyakorolt a gazdaségi varakozasokra, ezt jol mutatjgk a
romlé novekedési adatok: a lefelé modositott GDP-elérejelzések, a gyengllé fogyaszdi és ideti hangulatmutatok,
valamint az extrém pesszimizmusra utald szentiment indexek. Monetaris oldalon Jerome Powell megerSsitette az idei
évre vart FED kamatdontésekkel kapcsolatos varakozasokat, mikézben elismerte a kdzelgd amyomast. Az inflacios
és novekvd recesszios félelmek a historikus cslicsokon értékelt amerikai részvényindexekre érezhetd hatast
gyakoroltak, az S&P 500 mérciusban kézel 6 %kal esett, a sz&lesebb piacot reprezentald NYSE Composite Index
arfolyama 2,90 %-kal mérséklodatt.

Ezzel szemben az eurdpai részvénypiacok jobban teljesitettek, kiilondsen a kézép-kelet-eurdpai indexek, a régionk
tovébbra is felllteljesitd az évben. A befektetk optimizmuséat az dreg kontinens kapcsan erésitette a szokatlanul
gyors és hatérozott koltségvetési vélasz, az Eurdpai Bizottsag az Uj ReAm Europe kezdeményezés keretében a
védelmi kiadasok jelentts novelését javasolta. Németorszag szakitva a hagyoménnyal agressziv koltségvetési
irényvonalat jelzett elore, Friedrich Merz - a valdszinlleg koévetkezd kancellér - hangstlyozta a védelmi és
infrastrukturdlis fejlesztések szilkségességét. Az eldbbiek hatasara a német 10 éves hozam nagyot emelkedett és az
eurd erésodatt.

Itthon az MNB a varakozasoknak megfelelden valtozatlanul hagyta az alapkamatot, viszont az (j jegybank elnck
kommentérja a vartnal szigoribb (héjéabb) lett, ezzel behatérolva az idei kamatcsokkentési palyét, a romlo inflacids
komy ezet tikrében.

Aap kitettségei: Az alap forrasainak gerincét alkoté kétvény portfdlio rész tovabbra is kiegy ensuly ozottan teljesitett. A
sajét kezelésben &llo kétvény alapjaink, a rovid duracioji PWM alap és a véllalati kétvénykitettségeket hordozod
Fregatt alap nem tudta feliteljesiteni a benchmarkjaikat, de Gsszeségében az Alapban szerepld kotvény kitettségek
poztiv nomindlis hozamot tudtak elémi.

Részvény oldalon a régiés piacok folytatddd emelkedését meg tudta lovagolni az Alap, mig a fejlett piacokat
képviseld kitettségeinken kis veszteséget konyveltlink el. Tovabbra is j6l mikddnek a lengyel egyedi papirjaink.

Portfoli6 valtoztatasok: Az egyik egyedi lengyel cégiink részvényeitdl megvaltunk jelentés nyereséggel, szem elétt
tartva a vam és kereskedelmi haborti esetleges negativ kimenetelét. Az amerikai piacon kisebb poziciot vallaltunk,
amennyiben a historikus értékeltsége az amerikai f6bb indexeknek alacsonyabb lesz, tovabbi nagyobb kitettségek
vésarlasara késziltnk.
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