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BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési ido:

Alapkezel&: Equilor Alapkezel 6 Zit.

Az alap tipusa: Nyilvanos, nyilt végl

Fajtaja: Abszolit hozamu :L:hc'l, Q') % L%l, ;Ig_E', 4Dév 5.év

Letétkezel 6: Raiffeisen Bank Zrt.
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Hozamiorat (HUF): 511 %

ISIN kod: HU0000734678 Kockézati besorolas a napi hozamok elmilt idészaki szorasa alapjan:

Indulés: 2024.05.20

Devizanem: HUF l:‘ D . I:‘ I:‘ I:‘ I:‘

Alapkezelés dij: 0,5% nagyon et 5 NP nagyon

T —— Tio alacsony alacsony  nersékelt  kizepes  jelentds megas magas

Visszavaltas elszamol asa: T+3 — .

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,065853 HUF Eszkoz tipusa Erték Arany
Kollektiv értékpapirok 297 762 328 HUF 48,76 %
Allamkstvények 50 506 944 HUF 8,27 %

Bouilor Befektetési Zrt, Reiffeisen Bank Z1t. Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 40 472 537 HUF 6,63 %
Nemzetkozi részvények 34 968 847 HUF 5,73 %

T T T
Nettd dszesitett kockazati kitettseg 645 895 888 HUF 105,78 %

Az Alap célia a magyar pénzpiaci, illetve allampapirpiaci hozamokat meghaladé teljesitmény elérése. Az Alap
célignak elérése érdekében jellemzd befektetési eszkézeire felvehet akdr vételi, akér eladési poziciokat. A
hagyoményos befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak - arfolyaméat tekintve - emelkedd, hanem
adott esetben csokkend piacokon is lehetésége van hozamot elémi. A portfolié gerincét jellemzden kétvény tipusu
eszkézok alkotjak. Kedvezd piaci kortimények kézott diverzfikalt részvény portfolidt is épithet az Alap, elsésorban
a kézép-eurdpai, a fejlett eurdpai, valamint az Egyestilt Allamok tézsdéin forgo értékpapirokbol. Az aktiv befektetési
politika hatékony megvalésitésa érdekében a portfolio rész&t nem csak egyedi részvények, hanem tézsdei indexek
teljesitményét kovetd ETF-ek és befektetési alapok is alkothatjak. A rugalmas befektetési politika keretein beliil az
ANap kockézati szntjét az Alapkezelé trendszerlien valtozatjia, a befektetési limitek kialakitasanak
eredmény eképpen negativ piaci kdmy ezetben az Alap akar 100%-ban is tarthat kamatozo eszkézoket, mig attraktiv
kémyezetben az Alap tékéjéhez viszonyitva maximum 50%-ban vasarolhat részvényeket. Az Alapkezelé az Alap
kezelése soran mind a révidtavy, mind a hosszil tavl piaci mozgasokat torekszk kihaszndlni, igy taktikai és
stratégiai poziciokkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolt hozam szemiéletben miikadik.

ABEFEKTETESI JEGY ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetés jegy Benchmark
indulastol 6,59 %
1 hénap 0,65 %
3 hénap 2,38 %
6 honap 4,98 %
Ev elejétsl 1,99 %
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3/1998. Az Alap Sje az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevé égét a Pénziigyi Allami a H-EN-II1-1052/2012 szam
hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasarol szol6
2014. évi XVI. torény é ében kereskedel acionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes korG, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap
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és Kezelési alyzata 6, illetve a 6 i aktualis kondicios listajaban és uzletszabalyzataban, amelyek
hozzaférhetdek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmaz (www raiffeisen-hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazok honlapjan.
Az Ala az Alap nevében az Alapkezels koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések

helyeken: az Alapke www.eqa.hu és a Felugyelet altal

cimii honlapon elérhetoek

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
EQUILOR Fregatt Szamaztatott Befektetés Alap

ABEFEKTETESI JEGY NETTO HOZAVA INDULASTOL (2024.05.20 - 2025.02.28)

PIACI OSSZEFOGLALO:

ATolgy alap befektetési jegy ének hozama februar honapban 0,65 szazalékot emelkedett.

Piaci 6sszefoglald: Februdr ott folytatodott, ahol januér abbamaradt. A befektetok tovabbra is az amerikai ndv ekedési
kockézatokra Gsszpontositottak, és mindemelett megmaradt a szkepticizmus a magas nyereségvarakozasok és
értékeltségek terén is. A bizonytalansagot tovabb erésitette az, hogy az USA ado- és vampoalitikdjanak végkimenetele
- és annak inflacids és novekedésre gyakorolt hatasai - még mindig kétségesek. Mndez a névekvd bizonytalansag
mind a vallalati, mind a fogyasztéi bizalomra ranyomta a bélyegét, és 2021 augusztusa ¢ta a legalacsony abb szintre
esett vissza a Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe (98,3 pontra). Ezzel parhuzamosan nétt a volatilités is, a
BoE volatilitas indexe (VIX) tavaly év végi FED kamatpalyaval kapcsolatos "meglepetése” dta Uj cslcsra kiszott. Az
amerikai gazdasagi lassulastdl valé félelem ho végére a fébb indexek gyenglild teljesitményén csapodott le, a kis
kapitalizacioju és a tech-szektorral kapcsolatos részvények szenvedték el a legnagy obb esést, de az S&P 500 index is
1,30 %kal csokkent februdr honap soran. A kidramlo toke Ujra a kétvénypiacon és a defenzivebb
részvény szektorokban taldlita meg a helyét. Diverzfikacios eszkézként szolgéltak az amerikai allampapirok, aminek
eredmény eképpen csokkenni tudtak a hozamok a honap mésodik felében.

Az eurdpai részvények februar hdnap sorén is felll tudték teljesiteni az amerikai részvényindexeket, és a honap
végére vilagviszonylatban a legjobban teljesitd részvényindexek kozitt tudtak végezni. Az eurdpai részvénypiac
szamyalasét a régios (leginkabb a lengyel) részvénypiac vezette, kiemelkedtek a pénziigyi és a védelmi vallalatok
papirjai. Az eurdpai befektetdi hangulatot hdrom f6 szempont segitette. A februdrban tartott német vélasztas
eredménye, aminek eredmény eképpen elkezdte a piac bearazni a német fiskalis élénkitést. Tovabb nétt a bizalom az
orosz - ukran haborti lezarésaban és Eurdpa a beigért vamokkal ellentétben (még) nem kapott semmit. A fejlédd
részvénypiacokat segitette a gyengtilé palyara kertild dollar és az Uj kinai mesterséges intelligenciaval kapcsolatos
felf okozott varakozasok. A magyar részvénypiac is ki tudta venni a részét a régioé kedvezd befektetdi hangulatabdl,
aminek hatéséra a BUXindex j6 teljesitménye mellett a forint is erdsédni tudott a fébb devizakkal szemben.

Aap kitettségei: Az alap forasainak gerincét alkotd kétvényportfolio rész tovabbra is kiegyensulyozottan és
eredményesen teljesitett. A portfolio gerincét alkotd sajét kezelésben &llo kétvény alapjaink, a rovid duracioii PWM
alap és a vaélalati kotvénykitettségeket hordozd Fregatt alap is felll tudta teljesiteni a hozzajuk rendelt
benchmarkjaikat.

Részvény oldalon a régiés piacok folytatddd emelkedését meg tudta lovagolni az Alap, mig a fejlett piacokat
képviseld kitettségeinken kis veszteséget konyveltlink el. Tovabbra is j6l mikddnek a lengyel egyedi papirjaink.

Portfolio valtoZtatasok: HoO elején amerikai index vételekkel probalkoztunk, de a szik kockézatkezelésink és a
megnovekedett volatilitds miatt zrtuk a pozicionkat kis veszteséggel. Vasaroltunk fejlédd piacokat reprezentdld
eszkdzt, mivel gyengil dollar paly ara szamitunk.
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