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ALTALANOS INFORMACIOK

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

Alapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Az alap tipusa: Nyilvanos, nyit vég(i
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. oCKA SOROLAS
- KOCKAZATI BESOROLAS:

Benchrark Ssszetétele: ﬁod(?xm World MX\WO index +40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
ISNKkod: HU0000731153 Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
Indulas: 2023.05.01
Devizane D O O O W O 0O O
Alapkezelési di; % ;I‘ggsyg‘w dacsony  mérsékelt  kozepes  jelentss  magss O
Vétel elszanolasa: T+2
Az alap nett6 eszkdzértéke: 1272413 422 HJF
A sorozat netté eszkézértéke: 457 190 USD Eszkdz tipusa Erték 4
Egy jegyre jutd nettd 1347122 USD I’<ollektiv értékpapirok 910 862 741 HJF
eszkozérték: ’ Allamkétvények 146 090 811 HUF

Neneetkdzi részvények 36 386 814 HUF

Nett6 Osszesttett kockazati kitettség 1640 914 595 HUF 128,96 %

Equilor Befeketés Zrt, Raiffeisen Bank Zit.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap céljat az Alapkezel6 az altala kivalasztott részvényekbdl, részvénypiacokon befektets befektetés
alapokbdl illetve tézsdei alapokbol (ETF) dsszedllitott portfolidval kivanja elémi. Az Alapkezel6 az Alap
vagyonat déntéen a globalisfejlett illetve fejl6d6 orszagok részvénypiacain fekieti be, de a portfolidban
szerepelnek egyéb értékpapirok is. Az Alap befeltetés sratégigjanak kbzéppontjaban a fundamentalis
megkozelités all. Az Alap olyan vallalatok régiok ipardgak részvényeibe, illetve azokba fektetd
befektetés alapok ETF-ekbe kivan befeketni, melyek belsd értéke megitélése szerint jelentésen
magasabb a befektetés idépontjaban a tékepiacon, tézsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendd befektetések kapcsan engedélyezi a diszkreciondlis valasztast, és ez a megkdzelités nem foglal
magaban, illetve nem von maga utan referenciaértékre valo hivatkozast.

A BEFEKTETESI JEGY ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulstol 16,83 % 16,27 %
1 hénap 1,74 % 0,91 %
3 hénap 8,88 % 8,33 %
6 hénap 5,96 % 4,48 %
B elejétd] 8,88 % 8,33 %
12 hénap 16,06 % 11,93 %
2024 10,15 % 8,05 %
A multbeli hozamok nem jelentenek garanmét az Alap Jbvébeh ére nézve. Jelen nem tekinthetd
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és Kezelési

at. Az Alaphoz és az Alap hivatalos

zelési www_.eqga. hu honlapjan, illetve a altal hitps b.hu honlapon
clomato A befakiotent jegyek vezets iurgalmazma Metve Tetétkezelje a Raiffeisen Bank 7. rendelkezik a forgalmazdi, Mlletve letétkezel6i feladatok
ellatasahoz sziikséges szemelyi és targyi | hatosag A végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-
3/1998. Az Alap az EQUILOR Alapk ét a Pénziigyi Allami a H-EN-II1-1052/2012 szami
hatarozataval engedenyedte. Jelan Kiadvany a kollektiv eloristés: fomatc 65 kessloebl, varamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szo16
2014. évi XVI. torvény min6sdl. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap
a 5 égekrdl és a 6 2016 az Alap

és Kezelési alyzataban a vezetd 6, illetve a 6 i aktualis kondicios listajaban és uzletszabalyzataban, amelyek
hozzaférhetdek a forgaimazasi helyeken, valamint a vezets forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazok honlapjan.
Az Alaphoz az Alap nevében az Alapkezeld koleles eleget tenni. Az éves és a féléves elentések

1 www.eqa.hu és a 9! altal b.hu

& a helyeken: az Alapks
cimii hon\apon elérhetoek

10%-nél magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nenrzetkdzi Részvény Befektetési Alap

A BEFEKTETESI JEGY NETTO HOZAMA INDULASTOL (2023.05.01 - 2025.03.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A forintos sorozat arfolyama 1,98 szazalékot cstkkent 2025 marciusa soran. (HUF)
Az euros sorozat arfolyama 2,32 szazalékot csdkent 2025 marciusa soran. (EUR)
A dollaros sorozat arfolyama 1,74 szazalékot emelkedett 2025 marciusa soran. (USD)
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Piaci 6sszefoglald: Marciusban a vilag tékepiacainak mozgasait leginkdbb Donald Trump lehetséges
vamintézkedéseivel kapcsolatos heltikus kommunikacidja amyélolta be. A véllalatok a megndvekedett
bizonytalansag kovetkeztében sziikitették a koltséglkereteiket (beruhdzasok és fejlesztések elhalasztasa). A
befektetdk egyre 6vatosabb hozzadllasa érezhetd hatast gyakorolt a gazdasagi varakozasokma, ezt jol
mutatjak a roml6 ndvekedés adatok a lefelé mddositott GDP-eldrejelzések a gyenguld fogyasztoi és
Uzleti hangulatmutatok, valamint az extrém pesszimizmusra utalé szentiment indexek Monetaris oldalon
Jerome Powell megerSsitette az idei évre vart FED kamatdontésekel kapcsolatos varakozasokat,
mikdzben elismerte a kbzelgé amyomast. Az inflacios és novekvd recesszids félelmek a historikus
cslicsokon értékelt amerikai részvényindexekre érezhetd hatast gyakoroltak az S&P 500 marciusban kbzel
6 %al esett, a szélesebb piacot reprezentald6 NYSE Composite Index arfolyama 2,90 %-kal mérsék 6dott.

Ezzel szemben az eurdpai részvénypiacok jobban teljesitettek kiiléndsen a kbzép-kelet-europai indexek a
régionk tovabbra is fellilteljesité az évben. A befekteték optimizmusat az 6reg kontinens kapcsan erdsitette
a szokatlanul gyors és hatarozott koltségvetés valasz, az Europai Bizottsag az Uj ReAm Europe
kezdeményezés keretében a védelmi kiadasok jelents novelését javasolta. Németorszag szakitva a
hagyomannyal agressziv kdltségvetés iranyvonalat jelzett elére, Friedrich Merz - a valészinlileg kovetkezd
kancellar - hangsilyozta a védelmi és infrastrukturalis fejlesztések szlikségességét. Az elGbbiek hatasra a
német 10 éves hozam nagyot emelkedett és az eurd erésodott.

Itthon az MNB a varakozasoknak megfeleléen valtozatlanul hagyta az alapkamatot, viszont az Uj jegybank
elndk kommentarja a vartnal szigoribb (héjabb) lett, ezzel behatarolva az idei kamatcsbkentés palyat, a
roml6 inflaciés kdmyezet tiikeében.

Alap ktettsegei: A honap soran mindvégig a fejlett piacokat reprezentald kitettségeinkbdl alulstlyt
vallaltunk igy az Alap kevésbé szenvedte el az amerikai részvénypiac fordulatra mutato jeleit. A régios
piacok emelkedését egész elsd negyedévben megnyerte az Alap, az év eleje 6ta tartott benchmarkon
kiviili magyar részvénypiaci eszkdziinkis szépen teljesitett.

Portfolio valtoztatasok Az alapban nem torténtek jelentds valtozasok A gyengtil6 dollama tett fogadasunk
eredményeként nyereséget realizaltunk
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