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HAVI HIRLEVEL - 2025. FEBRUAR

ALTALANOS INFORMACIOK

BEFEKTETESI HORIZONT:

Alapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Az alap tipusa: Nyilvanos, nyit végl
Fajtaja: Részvény
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezett forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark ésszetétele: iod"g)xl\/SG World MX\WOindex +40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
ISINkéd: HU0000731138
Indulas: 2023.05.01
Devizanem HUF

Alapkezelési di: %

Vétel elszanlasa: T+2

Visszavaltas elszanolasa: T+4

Az alap nett6 eszkdzértéke: 1148 391 756 HUF
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 466 475 827 HUF
Egy jegyre jutd nettd

eszkizertok 1,505445 HUF

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Nlap céliat az Alapkezeld az altala kivalasztott részvényekbdl, részvény piacokon befektetd bef ektetési alapokbdl
illetve tézsdei alapokbdl (ETF) Gsszedllitott portfolioval kivanja elémi. Az Alapkezelé az Alap vagyonét dontéen a
globdlis fejlett illetve fejlédd orszagok részvény piacain fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb értékpapirok
is. Az Alap befektetési stratégigjanak kézéppontjaban a fundamentalis megkdzelités all. Az Alap olyan vallalatok,
régiok, iparagak részvényeibe, illetve azokba fektetd befektetési alapok, ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsd
értéke megitélése szerint jelentésen magasabb a befektetés iddpontjaban a tékepiacon, tézsdéken tapasztalt
értékénél. Az Alap az adott leendd befektetések kapcsan engedélyezi a diszkreciondlis vélasztast, és ez a
megkdzelités nem foglal magaban, illetve nem von maga utan ref erenciaértékre valé hivatkozast.

ABEFEKTETESI JEGY ALTAL ELERT NETTO HOZAMW:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 25,05 % 25,77 %
1 hénap -0,40 % 0,01 %
3 honap 414 % 5,74 %
6 honap 14,65 % 14,35 %
Bv elejétdl 474 % 5,08 %
12 hénap 23,39 % 22,03 %
2024 25,14 % 24,19 %
T e el A st e g e e

a
ata Kiemelt Tartalmazo D D), valamint az Alap
hivatalos T, s K at. Az Alaphoz 6d6 Kiemelt aciokat Tartalmazo D és az Alap hivatalos
Tajé Sja és Kezelési az Alap eqa hu honlapjan, illetve a Feliigyelet altal izemeltetett https ://kozzetetelekmnb.hu honlapon
elérhets. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazor, MMetve Tetétkezeld! feladatok
ellatasahoz sziikséges személyi és targyi felté | hatésagi 6 A tevé 69 végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-
3/1998. Az Alap Sje az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevé 6gét a Pénzigyi llami a H-EN-II1-1052/2012 szam
hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torveény é 5 dcionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap
a és a 52016 é az Alap Tajé
és Kezelési alyzataban a vezetd 6, illetve a 6 i aktualis kondicios listajaban és Uzletszabalyzataban, amelyek
hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezets forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési alyzat szerinti 6k honlapjan
Az Alaphoz 6016 aje asi ko 2 az Alap nevében az Alapkezels koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések

www.eqa.hu és a Feliigyelet altal iizemeltetett https://kozzetetelekmnb.hu

Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjuk, hogy
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KOCKAZAT BESOROLAS:

Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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a dlacsony  mérsékelt  kozepes  jelentSs magas

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2025.02.28

Eszkoz tipusa BErték Arany
Kollektiv értékpapirok 841649 584 HF 73,29 %
Allarrkétvények 145 706 237 HUJF 12,69 %
Nenzetkdzi részvények 35199 576 HUF 3,07 %
Szamapénz 138 989 560 HUF 12,10 %
Nett6 Gsszesttett kockazati kitettség 1422789 634 HUF 123,89 %

10%-nél magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
BQUILOR K&zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nenzetkozi Részvény Befektetési Alap

ABEFEKTETESI JEGY NETTO HOZAMA INDULASTOL (2023.05.01 - 2025.02.28)

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aforintos sorozat arfolyama 0,40 szazalékot csokkent 2025 februarja soran. (HUF)
Az eurés sorozat arfolyama 1,44 szazalékot emelkedett 2025 februarja soran. (EUR)
A doliéros sorozat arfolyama 1,56 szazalékot emelkedett 2025 februarja soran. (USD)

Piaci 6sszefoglald: Februar ott folytatodott, ahol januér abbamaradt. A befektetok tovabbra is az amerikai ndv ekedési
kockézatokra Gsszpontositottak, és mindemelett megmaradt a szkepticizmus a magas nyereségvarakozasok és
értékeltségek terén is. A bizonytalansagot tovabb erésitette az, hogy az USA ado- és vampoalitikdjanak végkimenetele
- és annak infléciés és novekedésre gyakorolt hatésai - még mindig kétségesek. Mndez a névekvd bizonytalansag
mind a vallalati, mind a fogyasztéi bizalomra ranyomta a bélyegét, és 2021 augusztusa 6ta a legalacsonyabb szntre
esett vissza a Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe (98,3 pontra). Ezzel parhuzamosan nétt a volatilitas is, a
BoE volatilités indexe (VIX) tavaly év végi FED kamatpalyaval kapcsolatos "meglepetése” dta Uj csticsra kiszott. Az
amerikai gazdasagi lassulastdl valé félelem ho végére a fébb indexek gyenglild teljesitményén csapodott le, a kis
kapitalizacioju és a tech-szektorral kapcsolatos részvények szenvedték el a legnagy obb esést, de az S&P 500 index is
1,30 %kal csokkent februar honap soran. A kigramld téke UGjra a kétvénypiacon és a defenzivebb
részvény szektorokban taldlita meg a helyét. Diverzfikacios eszkozként szolgéltak az amerikai allampapirok, aminek
eredmény eképpen csokkenni tudtak a hozamok a honap mésodik felében.

Az eurdpai részvények februar hdnap soran is felll tudték teljesiteni az amerikai részvényindexeket, és a honap
végére vilagviszonylatban a legjobban teljesitd részvényindexek kozitt tudtak végezni. Az eurdpai részvénypiac
szamyalését a régios (leginkabb a lengyel) részvénypiac vezette, kiemelkedtek a pénziigyi és a védelmi vallalatok
papirjai. Az eurdpai befektet6i hangulatot harom f6 szempont segitette. A februarban tartott német valasztas
eredménye, aminek eredmény eképpen elkezdte a piac bedrazni a német fiskalis élénkitést. Tovabb nétt a bizalom az
orosz - ukran habori lezarésaban és Eurdpa a beigért vamokkal ellentétben (még) nem kapott semmit. A fejlédé
részvénypiacokat segitette a gyengtilé palyara kerlild dollar és az Uj kinai mesterséges intelligenciaval kapcsolatos
felfokozott vérakozasok. A magyar részvénypiac is ki tudta venni a részét a régid kedvezd befektetdi hangulatabd,
aminek hatasara a BUXindex jo teljesitménye mellett a forint is erésédni tudott a fébb devizakkal szemben.

Aap kitettségei:

A hénap soran mindvégig a fejlett piacokat reprezentald kitettségeinkbdl alulstlyt vallaltunk, igy az Alap kevésbé
szenvedte el az amerikai részvénypiac fordulatra mutato jeleit. A régiés piacok emelkedését februar honapban is
megnyerte az Alap, az év eleje 6ta tartott benchmarkon kiv tli magy ar részvény piaci eszkdzink is szépen teljesitett.
Portfolio valtozatasok:

Az alapban nem torténtek jelentds valtozasok. HO elején amerikai index vételekkel probalkoztunk, de a szik
kockézatkezeléstink és a megnGv ekedett volatilitds miatt zartuk a pozicionkat kis veszteséggel.
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