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ALTALANOS INFORMACIOK

BEFEKTETESI HORIZONT:

Alapkezel&: Equilor Alapkezel6 Zit.
Az alap tipusa: Nyilvanos, nyilt vég
Fajtaja: Részvény

Letétkezel 6: Raiffeisen Bank Zit.
Vezet6 forgalmazod: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark Sszetétele: ﬁ'noc:/gxMSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
ISIN kod: HU0000731146
Indulas: 2023.05.01
Devizanem: EUR

Aapkezelés dij: %

Vétel elszamolasa: T+2

Viszzavéltas elszamolasa: T+4

Az alap nettd eszkdzértéke: 1359 978 742 HUF

A sorozat nett6 esziozértéke: 1 648 865 EUR
Egyje jutd nettd

esgz{ézgfgg 1,409838 EUR

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Nap céliat az Alapkezel6 az altala kivalasztott részvényekbdl, részvény piacokon befektetd bef ektetési alapokbdl
illetve tézsdei alapokbdl (ETF) Gsszedllitott portfolioval kivanja elémi. Az Alapkezelé az Alap vagyonét dontéen a
globdlis fejlett illetve fejlédd orszagok részvény piacain fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb értékpapirok
is. Az Alap befektetési stratégigjanak kézéppontjaban a fundamentdlis megkézelités all. Az Alap olyan vallalatok,
régiok, iparagak részvényeibe, illetve azokba fektetd befektetési alapok, ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsé
értéke megitélése szerint jelentésen magasabb a befektetés idépontjaban a tékepiacon, tézsdéken tapasztalt
értékénél. Az Alap az adott leendd befektetések kapcsan engedélyez a diszkreciondlis vélasztast, és ez a
megkdzelités nem foglal magaban, illetve nem von maga utan ref erenciaértékre valé hivatkozast.

ABEFEKTETESI JEGY ALTAL ELERT NETTO HOZAMW:

ldétav Befeltetés jegy Benchmark
indulastol 17,93 % 17,61 %
1 hénap 5,35 % 5,25 %
3 hénap 0,89 % 0,07 %
6 honap 8,37 % 8,27 %
Ev elejété 8,20 % 7,52 %
12 hénap 16,68 % 13,70 %
2024 16,81 % 15,15 %

ére nézve. Jelen
elott, kerjk,
ata Kiemelt a

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
illetve 6si vagy adozasi tana & ési d
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy
hivatalos T, és Kezelési Az Alaphoz Kiemelt és az Alap hivatalos
Tajé és Kezelési 4 az 16 www.eqga.hu honlapjan, illetve a 9! altal https mnb.hu honlapon
elérhets. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazol, MMetve letétkezeldi feladatok
ellatasahoz szikséges személyi és targyi felté hatésagi 6 A tevé 6g végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-
3/1998. Az Alap dje az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevé égét a Pénziigyi Allami Feli a H-EN-I1-1052/2012 szam
hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasarol szol6
2014. évi XVI. torény é ében kereskedel acionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes korG, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap
y - lomen i §lome ) 0 ! Ny e . ihat ae Alap T4j3 2!

és Kezelési 4 6, illetve a i aktualis kondicios listajaban és uzletszabalyzataban, amelyek
hozzaférhetdek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmaz (www raiffeisen-hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazok honlapjan.

az Alap nevében az Alapkezel6 kiteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések
16 an: www.eqa.hu és a Felugyelet altal mnb.hu
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KOCKAZAT BESOROLAS:

Kockazati besorolas a napi hozamok elmiilt idészaki szorasa alapjan:
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2025.05.31

Eszhoz tipusa Erték Arany
Kollektiv értékpapirok 1074 856 797 HUF 79,03 %
Allamistvények 145 796 647 HUF 10,72 %
Nemzetkdzi részvények 20 355 198 HUF 1,50 %
Szamlapénz 130 571 392 HUF 9,60 %
Nettd dsszesitett kockazati kitettseg 1743 674 020 HUF 128,21 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
EQUILOR Noé Nemzetkdzi Részvény Befeltetés Alap
EQUILOR Kézép-eurdpai Részvény Befektetés Alap

ABEFEKTETESI JEGY NETTO HOZAMA INDULASTOL (2023.05.01 - 2025.05.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Aforintos sorozat arfolyama 5,20 szazalékot emelkedett 2025 majusa soran. (HUF)
Az eurs sorozat arfolyama 5,35 szazalékot emelkedett 2025 majusa soran. (EUR)
A dolléros sorozat arfolyama 4,89 szazalékot emelkedett 2025 méjusa soran. (USD)

Piaci sszefoglale: Az Egyesiit Allamok és a fébb kereskedelmi partnerei kézitti targyalasok eldrehaladasaval
parhuzamosan a tervezett vamemelések ideiglenes elhalasztasa csokkentette a globalis recessziétdl valo féleimet. Az
egyre inkébb javuld fogyasztéi hangulat és a kereskedelmi fesziiltségek mérséklédése mentén a részvény piacok az
aprilisi mélypontok utan méajusban tovabb tudtak folytatni feliveld palyajukat. A jo piaci teljesitményt az els6
negyedéves amerikai eredményszezon er6s eredménye is megtémasziotta. Kovetkezésképpen fordult az idei évi
trend és megvoalt az elsé olyan honap, amelyben az amerikai részvényindexek teljesitettek feltil.

A kétvénypiacok ezzel szemben negativan szerepeltek, a Bloomberg Global Aggregate Index 0,40%kal esett. Az
USA-ban az egyre tobb kérdést felvetd hosszitavu finanszirozas kérdése - ideértve a Mbody's lemindsitését és a
gyenge hosszil lejaratu kétvény aukciok eredményét -, illetve a ragados infléaciét és a lassu ndvekedéssel kapcsolatos
félelmek a honap kézepére eladasi hullamot inditottak el a hosszii lejaratu allamkétvényekben. Azonban a hénap
végére a fokozott hangulat csillapodni tudott a kereskedelmi habori "normalizilodasa” és a kedvezdbb makro
(inflécids) adatok hatésara. A FED nem véltoztatott az iranyadd kamaton, adatvezérelt modon vara a politikai
dontések gazdasagi hatasait. A még mindig bizonytalan kimenetel(i vamhabor (infléciés) hatasa, még nem épiilt be a
fogyasztdi drakba.

A feltorekvé piacok is jol teljesitettek, amit tdmogatott a gyengélkedd amerikai dollar. A globdlis részvény piacok
emelkedése mellett a kdzép-eurdpai papirok is erések voltak, jelentés momentum volt tapasztalhatd a régidban. A
lengyel részvénypiac volt a leggyengébb lancszem, mivel az ellenzéki PiS jeldltje nyerte a vélasztast, melynek
kovetkeztében a kormany tervezett piacbarat reformjai egyre kdrlimény esebbé valhatnak.

Méjust a kockéazatos eszkozokbe vald széleskorli visszadramlas jellemezte. Ebben a komyezetben tovabbra is a jol
diverzfikalt portfolio mellett érveliink, amely képes navigéini a kétoldaltl kockéazatok kozstt: egyrészt a ragadds
inflacio, masrészt a gyengébb novekedés lehetésége. Ez az egyenstly kilonsen fontos azon befekteték szamara,
akiknek portfdlija nagymértékben amerikai részvényekben koncentralodik, mivel az értékeltségek tovabbra is
magasak, a nyereségvarakozasok pedig még mindig tul optimistanak tlinnek. Mvel méshol vonzobbak az drazasok és
a politikai hétsz2l is kedvezdbb, ezért tovabbra is a regionalis részvény piacokra valé atcsoportositast favorizaljuk.
Aap kitettségei: Az Alap Gsszeségében végig részestilni tudott a részvénypiacok emelkedésébdl. Az of f-benchmark
elemei a portfolionak (BUXés egyedi pénzligyi cégek részvényei) tovabbra is jol teljesitenek.

Portfolio valtoztatasok: A még mindig fenndllé bizonytalansagok mellett nem vallaltunk jelentésebb pozicidkat, mivel a
fundamentdlis értékeltségi mutatészamok mar nem nydjtanak kedvez beszallasi pontokat Amerikéban. A régids
kitettségeinket tartjuk és tovabbra is keressik a tovabbi beszallasi pontokat.
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