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HAVI HIRLEVEL - 2025. APRILIS

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zit.
Az alap tipusa: Nyilvanos, nyilt vegl
Fajtaja: Szarmaztatott
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezetd forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kod: HU0000733647
Indulds: 2023.12.28
Devizanem: EUR

Alapkezelési dij: 25%

Vétel elszamolasa: T+2

Visszavaltas elszamolasa: T+3

Az alap nett6 eszkozértéke: 362 366 539 HUF

A sorozat nettd eszkdzértéke: 63 879 EUR

Egy jegyre jutd nett6d eszkozérték: 0,977825 EUR

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

kotvenytipust - befektetések megvalositasan kereszttl  épitsen portfoliét. Pénzpiaci
eszkozok, forintban denominalt allampapirok mellett, portfolidjanak aktiv részét képezzek
a magyar allam, énkorméanyzatok és gazdaséagi tarsasagok altal devizaban kibocsatott
kotvenyek, nemzetkoz \Vallalati és allamkotvények, valamennyi foldrajz szegmens és
iparagat szem el6tt tartva, devizak és t6zsdei alapok (ETF), valamint ezen eszkdzdkén
alapul6 szarmaztatott termékek. AzAlapkezeld a befektetési stratégiat kdzvetlen értékpapir
befektetések és/vagy a hatékony portfoliokezelés keretében szarmazatott Ugyleteken
keresztiil is megvalosithatja. AzAlap eseti jelleggel térekszik kihasznalni a nemzetkdz és
hazai devizak mindenkori egymashoz viszonyitott mozgasabdl fakad6 tdbblethozam
elérésének lehet6ségét is. Az Alap az adott leendd befektetések kapcsan engedélyez a
diszkrecionalis valaszast, és ez a megkdzelitts nem foglal magaban, illetve nem von
maga utan referenciaértékre valé hivatkozast. Az Aap benchmarkja: 100% Max
Composite Index

A BEFEKTETESI JEGY ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -1,66 % 0,16 %
1 hénap 1,67 % 1,42 %
3 hénap 0,74 % 1,97 %
6 honap 3,10 % 4,85 %
Ev elejétd| 1,46 % 3,02 %
12 hénap 2,13 % 5,61 %
2024 -3,62 % 2,72 %

A muitbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikécié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése
meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait. Tovabba dontése meghozatala eldtt
kérjiik, hogy figyelmesen tanuimanyozza & a Kiemelt Informaciokat Tartalmazd Dokumentum(KID), valamint az
Aap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét. Az Alaphoz kapesolodd Kiemelt Informéciokat Tartalmazo
Dokumentum és az Alap hivatalos Téjékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel www.ega.hu honlapjan,
illetve a Fellgyelet altal tizemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd
forgalmazdja, illetve letétkezeltje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik aforgalmazdi, illetve letétkezeldi feladatok
elldtasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezeltje az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szamu hatarozataval engedély ezte. Jelen kiadvany
a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl sz016
2014. évi XVI. torvény értelmében kereskedelmi kommunikécionak mindsil. Jelen kiadvany nem telies korli, a
tovabbi részetekrd, igy az Alap befektetési politikgjardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges
kockézatairdl sz0l6 tajékoztatas megtaldlhatd az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési szabdlyzatdban a vezetd
forgalmazo, illetve a forgalmazd mindenkori aktudlis kondicids listdjdban és (detszabdlyzatdban, amelyek
hozzif érhetéek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazd (www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési
Szabalyzat szerinti forgalmazok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédd rendszeres tajékoztatasi kételezettségnek az Alap
nevében az Alapkezeld koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidielentések a
kozzétételi helyeken: az  Alapkezeld  honlapjan: waww.ega.hu ésa Felugyelet dltal lzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu cimd honlapon elérhetéek

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2025.04.30

Eszkéz tipusa Erték Arany
Allamkétvények 283 677 993 HUF 78,28 %
Jelzaloglewelek 50 889 908 HUF 14,04 %
Szamlapénz 28 278 342 HUF 7,80 %
Nett6 dsszesitett kockazati kitettség 362 366 538 HUF 100,00 %

10%-ndl magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
MAK 2035/A (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
MAK 2032/A (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zt.)

ROMANI 2031/09/24 5% EUR (Roman Allam)

A BEFEKTETESI JEGY NETTO HOZAMA INDULASTOL (2023.12.28 - 2025.04.30)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az aprilis elején bejelentett Uj amerikai vamok joval meghaladtak a piaci varakozasokat,
hatalmas \olatilitast szabaditva ezailtal a rész#ny, kétveny és deviza piacokra. Az egyre
valoszinlibbé valé USA recesszid, a kotvenypiacot kezdetben erdsitett, de késébb a
befektettk a lejarati prémium markans emelkedését kezdték arazni (UST 10Y +60bp a
mélyponthoz képest!). Ez volt az a pillanat, ami az amerikai vezetést békulékenyebb
vampolitikara sarkallta, elinditva egy korrekciét, amely révén a kétveny piacok a honap eleji
szntekre er6sodtek \Vissza. Az eurdpai kotvénypiacok nyertesei wltak az aprilisi
wolatilitasnak: a recesszios félelmek, a névekvd kamatcsdkkentési varakozasok, az USAtol
elfordulé t6ke 20bp-tal csokkentette a német 10 éves hozamot, annak ellenére, hogy
marciusban még a megindulé hatalmas német koltségwetési lazitds miatt woltak
pesszimistak a befekteték. A magyar eszkozok a t6bbi régiés piaccal még az eurdpai
atlagtdl is jobban teljesitettek: a BUX 4% emelkedéssel Uj térténelmi csucsot ért el, a 10
éves hozam 35bp-t er6s6dott. Amarciusi inflacio (4.7%) mar részben tartalmazta az arrés
stop hatasat, jelentds meglepetést okozva ezzel. Tovabbi dezinflaciora lehet szamitani
kiléndsen, hogy a kormany béviteni tervez az arrés stop hatalya ala tartozod termékek korét.

Aforintos "A' sorozat arfolyama 2,06% szazalékkal emelkedett aprilisban. (HUF)
Azeuros "B" sorozat arfolyama 1,67% szazalékkal emelkedett aprilisban. (EUR)
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