EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]*F

Adatok zardsa: 2015. november 30.

Altalanos informaciok

Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791
Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlentl (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentés mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,

fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci

Benchmark: RMAX index szegmens befektetésekben vald részesedésének sulyat.

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes

magas

Elszamolasi nap - eladas: T+3

Alap induldsa: 2012. december 5. My Ry Y T T AT YN

Statisztika induldstdl
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A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban

Arfolyam, nettd eszkézérték és hozamok

16/C allamkotvény 7,69% Eszkozérték: 1336 360 927 HUF

D160413 diszkontkincstarjegy 7,15%

SabMiller PLC 7,14% Alap 2,04% 0,62% 4,82% 3,34% 5,19%
Benchmark -0,03% 0,12% 1,42% 3,31% 3,72%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél széld
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Téajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet6ek.
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*évesitett hozam



Piacok 2015-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzallomanyra vetitve)

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 1,04%

USA S&P Midcap 400 0,65%

USA NASDAQ 7,87%

USA Russell 2000 -0,55%

EMU EuroStoxx 50 11,44%

Német DAX 16,08%

Brit FTSE 100 -3,20%

Francia CAC40 16,03%

Olasz FTSE MIB 19,49%

Svijc SMI 0,11%

Japan Nikkei 225 13,16%

|

Lengyel WIG20 -16,85% m diszkontkincstarjegy B magyar allamkotvények B magyar devizakétvény
Cseh PX Index 2,92%

Magyar BUX 42,89% vallalati kotvény M részvények pénzeszkozok

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Pillars Szarmaztatott Alap drfolyama novemberben jelentésen, 2%-ot meghaladé mértékben emelkedett, tovadbb
noévelve a benchmark teljesitményéhez viszonyitott el6nyét . Az alap 2015-6s eddigi teljesitménye 4,82% szemben a benchmark
1,42%-0s hozamaval.

Novemberben a f6bb piacok vegyesen teljesitettek: a BUX index kiemelkedett a mezénybél 10% feletti havi hozamaval. Szarnyalt
az OTP és a Richter is. A DAX 4,9%-ot hozott, mig az S&P minddssze 0,3%-ot, a FTSE 100 pedig 0,37%-ot. A lengyel és a cseh
részvényindexek vesztettek az értékikbdl.

A hénapban a megszokotthoz képest kevésbé aktiv kereskedést folytattunk az Alapban, ugyanis a kialakitott portfolioban csupan
kismérték(i modositasokat lattunk indokoltnak. A hdnap folyaman egy korabban nyitott pozicid zardsara keriilt sor: eladtuk a
lengyel PKO Bank részvényeit. A honap kozepén pedig két részvényvasarlasra kerilt sor: Adidas és SABMiller részvényeket
vettiink. Az Adidastél emelked6 értékesitési szamokat varunk, A SABMiller vételét pedig az indokolta, hogy véglegesitette a
részvényenként 44 GBP-s felvdsarldsi ajanlatat az AB InBev, amelyhez képest a piaci ar tovabbra is kozel 10%-os diszkontot
tartalmaz. Ennek oka, hogy a tranzakcié lezardsanak varhaté idépontja 2016 masodik felére fog esni. Mar kordbban is tartottunk
az alapban SABMiller részvényeket, de a fenti hirre az alapban megkétszereztik a részvény sulyat kialakitva ezzel az alap jelenleg

A forint az eurdval szemben jol tartotta magat, a dollarhoz képest viszont jelentGsen gyengiilt. Ez pozitivan érintette az Alap
teljesitményét a nyitott devizapoziciok miatt. Tovdbbra is bizunk a forint gyengiilésében, ugyanis a rekord alacsony szinten
tartott alapkamat és a Jegybank ki nem mondott célja, hogy gyengitse a forintot tovabbra is a gyengiilés iranydba hat.

Az Alapban a hénap soran végig tartottuk a magas, 50% feletti részvénykitettséget.
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