EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]‘_\

Adatok zarasa: 2015. prilis 30.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791
Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektdl fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes

Elszamolasi nap - vétel: T+2 magas

Elszamolasi nap - eladas: T+3

Alap induldsa: 2012. december 5. [EEEPEEEE PR PR PO PO R PR R PR R EEr LN L L L LR e

Statisztika indulastdl

Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,162423 HUF

D150722 diszkontkincstarjegy 9,48% Eszkozérték: 1234 617 041 HUF

D150916 diszkontkincstarjegy 6,69%

16/C Allamkatvény 6,48% Alap 1,01% 3,76% 4,68% 3,34% 6,43%
Benchmark 0,16% 0,38% 0,45% 3,31% 4,23%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.
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*évesitett hozam



Piacok 2015-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzalloményra vetitve)

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 0,04%

USA S&P Midcap 400 4,57%

USA NASDAQ 3,04%

USA Russell 2000 3,90%

EMU EuroStoxx 50 14,91%

Német DAX 16,82%

Brit FTSE 100 3,90%

Francia CAC40 18,11%

Olasz FTSE MIB 21,22%

Svajc SMI 1,04%

Japan Nikkei 225 11,86%

Lengyel WIG 20 8,58% = diszkontkincstarjegy B magyar allamkaotvények
Cseh PX Index 8,38% B magyar devizakétvény vallalati kotvény
Magyar BUX 35,94% M részvények nyersanyag

pénzeszkozok

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Pillars Szarmaztatott Alap aprilisban is folytatta a menetelését, az Alap arfolyama 1,01 szazalékkal haladta meg a
marciusi zaréarfolyamot, amivel mar 4,68%-os emelkedett az év eleje ota. Tette ezt annak ellenére, hogy egy ujabb volatilis
hénapot tudhatnak maga mogott a részvénypiacok, mind az S&P 500, mind pedig a német DAX index Uj csucsra futott a hdnap
folyaman, majd onnan lefordultak, igy az amerikai index Osszesen 0,85%-ot tudott emelkedni, mig a DAX tobb mint 4%-ot
veszitett az értékébdl.

Az aprilisi részvénypiaci volatilitds mogott szamos tényezé huzdédott:
1) az amerikai GDP rendkivil gyengére sikeredett

2) 2)tovabbra is fokuszban a kozelgé amerikai kamatemelés

3) 3)gorog megallapodds tovabbra sem sziiletett meg

4) 4) emelked6 eurdpai hozamok.

Aprilisban is nagyrészt részvényekben mozgott az Alap. Az els |épés a hénap folyaman az S&P 500 index-re szélé 3-szoros
t6keattétell short ETF eladasa volt, mivel az amerikai piacokon a helyzet nem romlott tovabb. Ezt kdvet6en ujbdl bevasaroltunk
a Twitter részvényeibdl, majd elkezdtiik névelni az olajpiaci kitettségét is az Alapnak. Tortént ez kozvetlen olajbefektetésen
keresztll (USO ETF), valamint egy olajszektorban m(ikod6 cég vasarlasan keresztil (Halliburton). A magyar piaci kitettségét is
noveltiik az Alapban az OTP és MOL részvények vasarlasaval. Aprilis kézepén elromlott a hangulat a nemzetkozi piacokon és tgy
dontottink, hogy csokkentjik a portfolio részvénykitettségét, igy eladdasra kertiltek a Twitter, Teva, Komercni, Nordstrom, Sonic,
OTP, Solar ETF és a RICHTER részvények. Ezzel a |épéssel jelentGsen csokkent az Alap részvénykitettsége, a marciusi 35%-rol
21,7%-ra sillyedt.

Aprilisban a devizapiacokon sem &llt meg az élet. A piacok egyre inkabb kezdik bedrazni a kamatemelés eltolddasat, aminek
hatasara a dollar némileg visszakorrigalt. Az eurdval szemben 1,107-r6l 1,122-es szintig gyengiilt vissza, mig a forinttal szemben
kozel 9 forintot gyengiilt. Az Alap teljesitményének szempontjabdl ez nem volt [ényeges, ugyanis szinte teljesen le volt fedezve az
Alap dollarkitettsége.

A kotvényportfolio atlagideje némileg megemelkedett, a hdnap végén 1,3 év volt a kotvényportfolio atlagideje.
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