EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]*‘.A

Adatok zarasa: 2014. junius 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika induldstdl

(2012.12.05) Pillars
napi hozamok:

atlaga 0,025%

szérasa 0,313%

évesitve 4,964%
|
hozamok:

indulastdl 9,79%

évesitve 6,14%

2014-ben 2,27%
|

egységnyi szoras

(kockazat) hozama 1,24%

(évesitett, indulastol)

kockdzatmentes 6,76%

hozam (ZMAX)

évesitve (induldstol) 4,27%

tobblethozam 1.88%

(évesitve, indulastol) 18

Sharpe mutato 0,38%

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektdl fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes

magas

L T T oo T T KA

Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

10,00%
——Alap hozama indulastél \ [

9,00% A
5.00% IJ\ P A h‘v/"
o M\ Mr V\A r*/ . (

o 'V\/ w M V\J er\l

6,00% ’ |

5,00% r

4,00% AAMVJJ

3,00% ./‘

2,00% }

1,00% A ¥ Jjunius 30-an:

0/00% '\J 9,79% indulastol (6,14% évesitve)

2,27% 2014-ben
-1,00%
38T, @0 dof T g B 00 o BV 08 egt oK ols | geCe gl ol G gl )l 0

208 902 Fn3 Sy 03 Gr3 Tyard a0 gu T a3 Sann o oo Hua S ¥ gnh- G Tond-

10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz

15/C magyar allamkaotvény
16/D magyar allamkaotvény

Pénzeszk6zok (margin szamlak)

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,098915

17,48% Eszkozérték: 1 093 753 147 HUF
13,80% Alap 1,82% 1,65% 2,27% 6,14%
Benchmark 0,27% 1,03% 1,93% 5,34%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQUILOR

Equilor Alapkezeld Zrt. « 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C 1

ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAR.

Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsat zerint (a teljes eszk6zallomanyra vetitve)
orszag  index hozam
USA S&P 500 6,05% 18%
USA S&P Midcap 400 6,73%
USA NASDAQ 5,54%
USA Russell 2000 2,52%

EMU EuroStoxx 50 3,84%

Német DAX 2,94%
Brit FTSE 100 -0,08%
Francia CAC40 2,95%
Olasz FTSE MIB 12,21%
Svajc SMI 4,29%
Japan Nikkei 225 -6,93%
1%
Lengyel WIG20 0,33% m diszkontkincstarjegy B magyar allamkétvények
Cseh PX Index 2,04% B magyar devizakétvény globalis kotvénypiac
Magyar BUX 0,22% M vallalati kotvény részvények

pénzeszkoz6k (margin szamlak)

Alapkezel6i beszamold

Az alap junius soran kiemelkedd: 1,82%-0s hozamot ért el. Ennek négy dsszetevdje volt: a hazai allampapirok teriiletén egyrészt
eleve folytattunk spekulativ tevékenységet hosszi papirokkal (pl. 23/A), amiket még marciusban szereztiink be magas
hozamszinteken, s majus soran értékesitettlink, tehat a terlilet ezen része még a mdjus hdonapi hozamhoz adott hozza. A juniusi
hozzdadott érték abbdl adddott, hogy szemben az alap benchmarkjaul szolgdlé RMAX index 0,65 éves atlagidejével, mi
folyamatosan egy ennél tobb mint kétszer hosszabb, jellemzéen 1,4 és 1,5 év kozotti atlagidSt tartottunk az alap magyar

allamkotvények teszik ki a portfélio 47%-at, igy Osszesitett hatdsuk erételjes volt az alap teljesitményére.

A masik sikeres szegmens a hataridds devizakereskedés volt. Itt junius soran — szemben a megel6z6 honapokkal — nem kézvetlen
hataridés kontraktusokban fogalmaztuk meg piaci véleményilinket, hanem eredetileg fedezetinek szant forward pozicidkon
keresztiil. Mar majus végén teljesen megsziintettiik mind az eurd, mind a dollar alapt eszkdzok fedezetét. igy az ezen eszkozok
devizalis kitettségébdl ered6 hatasok beéplltek az alap vagyondba. Ezek a hatdasok mindkét deviza esetén kifejezetten kedvez6ek
voltak. Az eurd a majus végi 302,7-es szintrdl junius végére 309,66 forintra er6s6détt. Hasonldéan gyengiilt a hazai fizet6eszkoz a
zo6ldhasuval szemben: a majus végi 222 forintrdl 226 forintra junius végével.

Ezt az eredményt novelte tovabb junius 24-25 sordn egy hatdridés részvényindex kereskedés, mely egy USA részvénypiaci
korrekciora szamitott. 1956-on shortoltuk az S&P 500 indexet, s a pozicidt 1942 ponton zdarva ki, az alap eszkozértéke aranyaban
0,21% hozamot értlink el.

Negyedik eszkdzcsoportként az egyedi részvények is pozitiv 6sszesitett hozamot hoztak a hdnap sordn. Itt tobb eszkdz esetén is
eltettlink profitot. Jol szerepeltek autdipari részvényeink, mint a Ford, a Daimler és a General Motors. Tartjuk Microsoft
kitettséglinket és szintén stratégiai elemnek szamit Richter befektetésiink, ahol mind a jé vallalati fundamentumok, mind a
viszonylag alacsonyra értékelt régios piac novekedési lehetGségei miatt tovabbra is der(ilatéak vagyunk a papirral kapcsolatban. A
Pfizer felvdsarlasi ajanlatdanak idészakaban vettiink még egy nagyobb AstraZeneca csomagot, ezen eddig mérsékelt hozamunk
van, itt tovabbra is egy hir alapu kereskedés arfolyamndvel6 hatasara szamitva tartjuk a céget, spekulativ jelleggel.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.
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