EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]*_\

Adatok zardsa: 2014. januar 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja az, hogy a piaci korilményektdl fuggetlenil (emelkedd, esé,
Fajtdja: abszolut hozamu alap oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
ISIN: HU0000711791 meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
Deviza: HUF f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
Benchmark: RMAX index fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Alapkezel6i dij: 2,0% Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Elszamolasi nap - vétel: T+2 Kockazati besorolas

Elszdmolasi nap - eladds: T+3 alacsony kozepes magas

Alap induldsa: 2012. december 5.
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15/C magyar allamkoétvény 22,78% Eszkozérték: 1.089.416.433 HUF
16/D magyar allamkétvény 14,26% Alap 0,18% 1,12% 0,18% 7,55%

Kockazati kitettség 100,00% Benchmark 0,10% 0,84% 0,10 % 6,54%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben Eszkdzmegoszlas kibocsa zerint (a teljes eszkozallo
Részvénypiacok

orszag index hozam
USA S&P 500 -3,60%
USA S&P Midcap 400 -2,20%
USA NASDAQ -1,70%

USA Russell 2000 -2,80%

EMU EuroStoxx 50 -3,10%

Német DAX -2,60%

Brit FTSE 100 -3,50%

Francia CAC40 -3,00%

Olasz FTSE MIB 2,40%

Svajc SMI -0,10%

Japan Nikkei 225 -8,50%

Lengyel WIG 20 -1,90% u diszk’o.nt- .I.<im’:stérj:egy u Vf'lllalz’;ti kotvény

H globalis kotvénypiac részvények

Cseh PX Index 0,20% W pénzeszkdzok (margin szamlak) magyar devizakotvény
Magyar BUX 2,10%

Alapkezel6i beszamold

Az év els6 honapjaban az alap igen sok és valtozatos piaci hatdsnak volt kitéve. Ez az egy jegyre jutd eszkozérték és hozam alakulasaban is
meglatszott. Janudr 24-én arfolyama 1,0943-ra emelkedett, amivel havi hozama elérte az 1,89%-ot. Azonban a hdnap végére szinte az 0sszes
elért nyereséget elvesztette, az alap arfolyama 0,18%-kal a 2013 végi érték felett fejezte be a hdnapot 1,0765 forinton. Milyen tényezdk alltak
ezen magas hdonapon bellli volatilitas hatterében?: 1) Els6ként a kdzponti, magyar allampapir portfélié hanyadot emeljik ki. Itt még 2013
végén egy masfél éves atlagidejl portféliot alakitottunk ki a szokdsos fél-egy éves RMAX kozeli helyett. Ennek oka a jegybanki kamatvagasokkal
3% ala slllyedd rovid hozamszintek voltak. A hazai hozamok egészen januar 23-ig csokkend trendben voltak, amely automatikusan és igen erés
mértékben 6nmagukban is novelte az alap arfolyamat, lévén ez a portfélidelem teszi ki az alap eszkozértékének 60%-at. A feltorekvé piaci
riadalom miatt azonban a régids (koztiik a hazai) allamaddssag hozamai a honap utolsé hetében meredeken megugrottak és joval a ho eleji
szintek folé keriltek. Ez tehat a honap atlagdban sokat elvett az alap eszkozértékébdl. Csak hogy szemléltessik a dinamikat: a haroméves
hozam januar elején 4% volt, januar 23-an (ez kerilt be a 24-i eszkdzértékbe) 3,5%-on, de januar végén mar 5%-on allt. Az dllampapir-hanyad
tehat jelentés mértékben és Gsszességében negativ irdnyban mozgatta az alap eszkozértékét. 2) Deviza téren janudrban harom hataridds
kotésuink volt az EUR/USD pérban, mindhdrom dollar erésédésre jatszott és mindhdrom eredményes volt. Ez a befektetési lab 0,62%-ot tett
hozza az alap eszkozértékéhez. Az alap eredményességét 3) leginkabb mozgato tétel a hataridés részvényindex kereskedés volt. A héonap
kozepére fundamentalis és technikai elemzésiink egyarant arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az USA részvénypiac tul van értékelve, érik egy
korrekcio. Mi itt az S&P 500 index esetében az 1850 pontos szintet erés tamasznak éreztiik és egy akar 10%-os korrekciot is elképzelhetének
tartottunk. Ezen véleményiinket januar 17-én fejeztiik ki egy, az ebben az indexben felvett short pozicidval, az alap vagyona 50%-a erejéig. Itt
az 1838-as szintrdl kovettik végig a bekovetkez6 esést egészen 1780-ig. Ezt a pozicidt januar 27-én zartuk, de teljes hozamhatdsa (1,50% a
vagyon aranyaban) mar januar 24-ére belekerilt az eszkozértékbe. Ekkor volt a havi csucs is, amit megfejelt még a 23-i rekord alacsony
allampapir hozamszint is. Ezutan a tovabbi esésben bizva a japan piacon is short poziciot nyitottunk. Ez azonban kistoppolddott, itt a veszteség
0,37% volt. Majd a trendforduléban bizva egy USA longot nyitottunk valamivel 1780 alatt, de ezt is le kellett zarnunk, mikor az index esni
kezdett, itt 0,25% pont volt a veszteség az alap eszkozértéke aranyaban. Tehat ezek a tételek a januar kozepi sikeres USA short eredményét
erodaltak. Osszességében a hataridés részvény kereskedés eredménye még igy is 0,75%-a volt az alap vagyonanak januarban. Ami ebbél (+
hataridés deviza) elvett az allampapir hanyadon tul, az az 4) egyedi részvény (gyletek vesztesége volt. Januar végén alakitottunk ki egy
hosszabb tavu portfélidt a 3D nyomtatasi technoldgia varhato beinduldsara épitve. Itt az id6zités rovid tavon nem volt szerencsés, kozvetlenul
a vétel utan, de még januarban mindharom eszkoz arfolyama jelentGsen esett a vartnal rosszabb negyedik negyedéves szamok, illetve az
altaldban romld szentiment hatasara. Ugyanakkor hosszabb tavon bizunk ezekben a poziciékban, tehat ezért nem nyulunk hozzajuk.
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