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Az Alap célja a fejlett részvénypiacon valo befektetés, mely révén az Alap
befektet6i magas hozamot érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit
elsGsorban a globdlis részvénypiac, azon belil is dont6en az amerikai, japan
és az eurodpai részvénypiacok eszkozei, ezen belll is elsGsorban elismert
kalfoldi
befektetési értékpapirok alkotjak.

t6zsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektiv

Alapkezel6i dij: 0,8%

Elszamolasi nap - vétel: T+2

Ajanlott minimalis befektetési id6tav: 3 - 5 év
Kockazati besorolas

alacsony

kozepes

Elszdmolasi nap - eladas: T+3
Alap indulasa: 2015. majus 22.

magas
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Statisztika induldstdél Az Alap hozamanak alakuldsa induldstdl
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*Az id6sor révidsége miatt ezen értékek nem mutatndnak
redlis képet a valdsdagrol.

Az els6 négy legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,900108 Ft

Financial Select Sector SPDR 9,24% e 2416383 429 Ft

iShares MSCl Japan ETF 8,10%

Technology Select Sector SPDR 6,73% Id6szak 1hénap 3 hénap 2016-ban  Indulastdl

ishares MSCI United Kingdom 6,55% Hozam -5,03% -5,85% -5,03% 8,72%
Benchmark 5,47% -6,08% 5,47% 8,61%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-1I-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Feliigyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. « 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Piacok ben

VU 2
orszag index hozam

USA S&P 500 -5,07%

USA S&P Midcap 400 -5,78%

USA NASDAQ -7,86%

USA Russell 2000 -8,85%

EMU EuroStoxx 50 -6,81%

Német DAX -8,80%

Brit FTSE 100 -2,54%

Francia CAC40 -4,75%

Olasz FTSE MIB -12,89%

Svajc SMI -5,65%

Japéan Nikkei 225 -7,96%

Lengyel  WIG 20 g2t M Rovid lejaratu eszk6zok Allampapirok
Cseh PX index -3,69% m Eszak-Amerika ® Eurépa
Magyar ~ BUX 0,32% ® Tavol-Kelet Oceania

Alapkezel6i beszamold

2016 januarja nem alakult tul szépen a vilag t6zsdéin. A fejlett piacok 5 és 10% kozotti minusszal nyitottdk az évet, a kis és
kozepes kapitalizacidju papirok ennél nagyobbat, atlagban 8-9%-ot estek. A fejl6d6 piacok sem remekeltek, tobb mint 6%-ot
esett Brazilia, 20% feletti minusszal fejezte be a honapot Kina, de a mexikdi, vagy éppen az indiai tézsde sem tudott erére kapni.
2015 decemberében mar latszott, hogy csak nagy eréfeszitések ardn van ott a piac ahol, igy az Equilor NOE Alap esetében is
csokkentettiik a részvényhanyadot amennyire lehetett, ennek megfelel6en januar kézepén short pozicidkat nyitottunk a DAX,
Nasdaq és az S&P 500 indexekben.

A fenti miveletek eredményeképpen a kockazatos eszk6zok aranya a benchmarkhoz viszonyitva 10%-al alacsonyabb, igy a MSCI
World kitettsége 80%-nal taladlhato.

Jelenleg még nem latunk olyan jelet ami miatt ezt a fedezetet meg lehetne sziintetni, annak ellenére, hogy révid idé alatt sokat
estek a vilag piacai. Tovabbra is legnagyobb aranyt az USA piacai teszik ki az Alapban, valamint Eurdpa és a Tavol-Kelet

kovetkezik.

Januar végén mér tartott a 2015 negyedik negyedéves és 2015 éves jelentési szezon. A vallalati profitok tovabbra is csokkentek,
igy az erds dollar és a visszaesé fejl6dé piaci gazdasagok (élen Kinaval) jelent6s nyomast gyakorolnak a profitabilitasra. Azonban a
legtobb vallalat 2016 masodik felére mar optimista, igy ha 6k jol latjak a jovébeli megrendeléseket, a piacok alakulasat, akkor
nem elképzelhetetlen egy masodik féléves részvénypiaci rally, amit a FED esetleges lassabb kamatemelése segitene is. Ennek
megfelelen, amennyiben fordulds jel lathaté a piacokon, vagy a gazdasagban az Equilor NOE Alap is megnévelheti a

részvénykitettséget.
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