EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdradsa: 2017. majus 31.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(
Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: ZMAX

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Befektetési politika

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhany napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.
Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

alacsony
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kozepes magas

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl

(2012.11.27) Likviditasi Alap hozama indulastél
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyl eszkoz az alap

eszkozértéke szazalékdban

1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,048523 Ft

D180411 diszkontkincstarjegy e Echocittle 75168 711 Ft
D170913 diszkontkincstarj 33,37% » » > —
ronneaneey Id6szak 1 hoénap 3 hénap 2017-ben Indulastél*
D171025 diszkontkincstérjegy 14,63% Hozam 011% 0.33% 0.56% 1.03%
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00% Benchmark 0,01% 0,02% 0,03% 2,18%
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Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait.
Tovdbba dontése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informdcidt (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
Befektetdi Informdcid és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Feliigyelet dltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhet6. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok elldtdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel8je az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositdsardl szolé 2014. évi XVI. toérvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak mindsdil. Jelen kiadvany
nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazd, illetve a forgalmazd mindenkori aktudlis kondicids listajdban és Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazéd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim(i honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 «

info@eqa.hu * www.ega.hu
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Piacok Portfdlié dsszetétele
Részvénypiacok 2017-ben Erték Ardny
orszag index hozam
USA S&P 500 7,73% Készpénz szamlapénz 10 332 065 Ft 13,75%
USA S&P Midcap 400 -0,64%
i Ml 2’50?’ Forintban kibocsatott allampapir
USA Russell 2000 0,96% 65 052 457 Ft 26,54%
EMU EuroStoxx 50 -0,14% Kotelezettsé

g

Német DAX 9,88% - 106 605 Ft -0,14%
Brit FTSE 100 5,28% Koltségek - 109 206 Ft -0,15%
Francia CAC40 8,67% 1i . e
Brazilia  Bovespa 4,12% W Elyes DEES G2 SOEEnis 75 168 711 Ft 100,00%
Kina Shanghai 0,44%
Japan Nikkei 225 2,81%
Lengyel WIG 20 17,11%
Cseh PX index 8,76%
Magyar BUX 7,96%

Alapkezel6i beszamold

A francia elnokvalasztas eredményével tovabb csokkent a politikai kockdzat Eurépaban, és ez megnyugvast hozott a
pénz- és tGkepiacokon. Ez, és az Eurdpa szerte kibontakozd gazdasagi béviilés, mérsékelt inflacids varakozasok
mellett, a kotvényhozamok ismételt csokkenését eredményezte, s az EUR/USD kurzus - az amerikai elnok
személyével kapcsolatos aggodalmak valamint az djonnan megjelend, gyengébb amerikai novekedési és munkaeré
piaci adatok hatasara- kdzel egy éves cstcsara emelkedett. Mindez a kozép-eurdpai régié szamara is kedvezd hatassal
birt, igy a magyar hozamok is némiképp csokkentek, és a forint, még a javulé eurdhoz viszonyitva is erésédni tudott.
Azonban altalanossagban elmondhatd, hogy a torténelmileg alacsony szinten elhelyezked6 hozamszintek miatt- a
jegybankok részérél el6bb-utdbb varhatd monetdris szigoritas kovetkeztében- a kotvénybefektetések jelenleg magas
kockazatot hordoznak.

A fentieknek megfelel6en alakitottuk befektetési dontéseinket, melyeket egyrészt kotvény-short pozicidk zarasa,
masrészt az elmult idészak eseményeinek devizapiacrdl torténd kidrazdédasara kotott forint poziciok képezték. Ez
utdbbi esetében hissziik, hogy a dollar-forint kamatok kozti kiilénbség — még pozitiv kilkereskedelmi és folyo fizetési
mérleg egyenlegiink tdmogatasa ellenére is — eredményezheti a magyar fizet6eszkoz gyengilését.

A hazai gazdasagpolitika tovabbra is massziv nyomas alatt tartotta az éven beliili eszk6zok piacat. A piaci drazasokra a
zérd kozeli kamatok voltak jellemz&ek aprilis hdnap soran. A tovabb folytatodo likviditasbdség okozta torténelmileg
alacsony szinten stabilizalédo rovid kotvénypiaci hozamszint tovabbra is ranyomta bélyegét az Alap teljesitményére.

A Likviditasi alapban mdjus hdonap soran alapvet6en passziv stratégiat folytattunk, minthogy a pénzpiacokat ezen
id6szak alatt a véltozatlansag jellemezte, a befektetési politika altal megengedett kereteken beliili portfolié atalakitds
nem volt indokolt. Az Uj éves diszkontkincstarjegy megvasarlasaval a portfdlié atlagos hatralévé futamideje markans
novekedésen esett at. Ennek révén a duracid 0,25 évrdl 0,47 évre valtozott.

Kereskedelmi kommunikacio - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet$ ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektetdi Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Fellgyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-11-1052/2012 szdmU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények maddositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mingsul. Jelen kiadvany
nem teljes korl, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szdlo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajdban és uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel§ kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Felgyelet éltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet&ek.
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