EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zardsa: 2016. oktdber 28.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezelsi dij: 0,5% I, A e e e e e

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.
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Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-1I-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalélhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Feliigyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam
USA S&P 500 4,03%
USA S&P Midcap 400 -3,39%
USA NASDAQ -2,29%
USA Russell 2000 4,55%
]
EMU EuroStoxx 50 2,56%
Német DAX -0,44%
Brit FTSE 100 12,08%
Francia CAC40 -1,91%
Brazilia Bovespa 48,35%
Kina Shanghai -12,29%
Japan Nikkei 225 -8,34%
Lengyel WIG 20 -2,22%

|
Cseh PX index -3,23%
Magyar  BUX 24,59% m Diszkontkincstarjegyek m Egyéb pénzpiaci eszkdzok

Alapkezel6i beszamold

Oktoberben a makrogazdasagi oldal tamogatod volt a hazai kétvénypiac szamara, minthogy hazank eladdsodottsagi szintje csokken,
a biztositasi felarak (CDS) csokkennek valamint a folyd fizetési mérleg folyamatos tobbletet mutat. Mindezek mellett a
szeptemberi S&P felmindsitéssel ismételten befektetSi kategodriaba keriltink és az MNB 3 hdnapos (900 millidrd forintban
maximalizalt) eszkozét érint6 intézkedése nyoman a bankrendszer megtakaritasait folyamatosan attereli az dllampapir piacra. Ezek
kiilon-kilon is pozitiv hatdssal birhatnak a hazai hozamgorbe alakulasara. Ennek hatasara 2016 majusa Ota ismét visszatértek a
kilfoldi befektet6k a magyar piacra, hosszabb futamidejl kotvényvasarlasokkal. A kilféldi allomany, amely cstcsan 5.000 milliard
folott is jart, s az idei év tavaszdra 3,5 milliardra esett vissza, 10%-os emelkedést felmutatva 3,7 milliard forintra névekedett. A
pozitiv tendencia a jelenlegi és a legnagyobb hitelmindsité Moody’s felminésitések hatasa és a legujabb magyar monetdris - lazitd
hatdsu- politikai l1épések, valamint az EKB tovabbiakban is fenntartott laza monetaris politikajanak kdvetkezményeképp johet
létre.

Masik oldalrdl viszont szamitasba kell venni, hogy az MNB elérhette monetdris lazitdsi ciklusanak végét s a nem konvencionalis
eszkodztara fogydban van. A folyd fizetési tobblet okozta forint er6sodés altal is megtamogatott kotvénypiac a jovére varhatdan
tapasztalhato lakossagi fogyasztasbdvilés, valamint a beinduld beruhazasok importigénye miatti egyenlegromlas kévetkeztében
hosszutavon mar nem all fenn. Ha ehhez hozzavesszilk az egyre valdszinlibb amerikai kamatemelési ciklus ismételt beindulasat s
ennek hazai kotvénypiacra gyakorolt negativ hatasat, akkor mar a kockazatok kézéptavu csokkentése indokolt. Ez utdbbinak,
december 14.-i bekovetkezését erdsité tényezék a munkanélkiiliségi rata a 2013-as 8%-rdl folyamatos, 5%-ig torténd csdkkenése,
a nem mezdgazdasagban foglalkoztatottak szamanak novekedése, mely az utébbi 4 hénapban a fontos 150 ezer f6 feletti
hatarértéken &lltak, efelett lehet fenntartani ugyanis az elvart gazdasagi névekedést az Egyesiilt Allamokban, tovabbd a jegybank
altal kiemelten figyelt PCE arindex szeptemberben éves bazison 1,7%-o0s emelkedést mutatott, mely még mindig elmarad a 2%-os
célértéktdl, de jelentésen meghaladja a Fed korabbi progndzisat, melyben év végére 1,2%-ot vdrtak és tendenciézus emelkedést
mutat, végiil GDP-re vonatkozé els6 adatkozlés szerint a harmadik negyedévben kiugrd, 2,9%-os ndvekedést mértek, mely utoljara
tavaly szeptemberben volt ilyen magas szinten.

A rovidtava piaci megfontolasok és kockazatok csokkentése mellet azonban tekintetbe kell venni a hazai hozamgorbe példatlan
meredekségét (0,4% rovid-, 3% hosszu oldal), a hosszu lejaratu eszk6zok magas alternativ koltségét.

Eppen ezért a mindenkori likviditasi kovetelményeknek torténd megfelelés mellett az alapban 1évS eszkoézok atlagos hatralévé
futamidejét az alap jellegéhez képest relativ magas szinten tartottuk.
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