EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zardsa: 2016. marcius 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhany napos befektetéseknek is kivaléd - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. .
Alapkezelsi dij: 0,5% . A e e e e e e

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-1I-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalélhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Feliigyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. « 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam
USA S&P 500 6,60%
USA S&P Midcap 400  8,32%
USA NASDAQ 6,84%
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|
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Német DAX 4,95%
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Francia CAC40 0,72%
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Japan Nikkei 225 4,57%
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Alapkezel6i beszamold

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa marcius 22.-én 15 bazisponttal csokkentette az alapkamatot. A kamatfolyosd is mddositdsra kerdilt, a jegybanki
betétre a kamat mértéke mar negativ tartomanyba kerdlt, -0,05%-on 4ll, a hdrom hdnapos hitel kamatlaba pedig 1,45, valamint az egyhetes hitel
kamatlab mértéke alapkamat + 15 bazispontra mddosul, az eddigi +25-rél, vagyis jelenleg 1,35% mellyel ez is kozelebb kerilt az alapkamathoz. A banki
tultartalékoldssal kapcsolatos szabaly pedig gy szdl, hogy amig negativ az O/N betéti kamat, addig a bankoknak ezt kell fizetni, ha pozitiv lesz, akkor
visszaall a nulla szazalék.

A dontés mogott egyrészt az EKB monetaris lazitdsa all. Masrészt az MNB Uj inflacios el6rejelzései jelentésen alacsonyabbak a 2015 decemberében
publikdltnal, 2016-ra 0,3%-0s, 2017-re 2,4%-0s éves atlagos arndvekedési Utemet jeleznek most elére. 2015 decemberében a jegybank 1,7%-os éves
atlagos inflacidra szamitott 2016-ban és 2,6%-os drnovekedési Utemre 2017-ben. A jegybank altal kiadott kozlemény szerint a kamatcsékkentés mindaddig
folytatodik, amig a kialakuld monetaris kondiciok 6sszhangba nem keriilnek az inflacids cél fenntarthato elérésével.

Varakozdasaink szerint a Magyar Nemzeti Bank 10-15 bazispontonként Gszre 1% ald mérsékelheti az alapkamatot, tovabb folytathatja a megkezdett
atalakitasokat a bankkozi piacon.

A janudrban meghirdetett Onfinszirozas 3.0 aprilis végéig fejezédik be, (a likviditaskezelési célu kéthetes jegybanki betét fokozatosan keriilhet kivezetése,
jegybanki IRS-ek mennyiségi és arazasi javuldsa) amelyben a bankrendszer alkalmazkodasa 6sszességében 400-800 milliard forintos allampapir-vasarlast
jelenthet, mely tovabbi hozamsiillyedést indukalhat. Az EKB megkezdett monetaris lazitasi ciklusa kedvezd lehetéséget teremthet az MNB szamara, hogy
folytassa megkezdett programjat, mikdzben az inflacié tovabbra is nyomott maradhat. Tovdbbi kamatvagasokat a 3X6-os FRA-k is aldtdmasztjak, melyek
1%-korul alltak honap végén.

A magyar kotvényhozamok mindezek egylittes hatdsara, valamint a kedvezdé nemzetkozi kornyezetben megkozelitették a 2015 oktdberében elért
historikus rekordjaikat, mikdzben a kiilfoldiek kezében |1év6é magyar dllampapir-allomany csokkenése tovabb folytatddott, s immaron 3.500 milliard kordlire
zsugorodott, mikozben az altaluk tartott portfolié duracidja 5,4 évre emelkedett.

A forint az MNB akcié nyoman bekovetkezé atmeneti néhany forintos gyengilést kovetéen tovdbbra is a kereskedési sav erGs oldalan talalhatd, bar a
Jegybanki - tovabbi kamatcsokkentéseket sejtet6- kommunikaciéd vélelmezhetéen nem teszi majd lehetévé a fizetGeszkozt tartdés 310-as szint ald
kertlését.

Madrciusban az Alapban tapasztalhato csillapodd tGtem(, dmbdr tovabbra is magas cash-flow és ezen idGszak alatt tapasztalhaté még mindig relativ
alacsony révid hozamkdrnyezet tovabbra is ranyomta bélyegét a teljesitményre.
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