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Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity
Deviza: HUF

Befektetési politika

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl

(2012.11.27) Likviditasi Alap hozama indulastél
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4 legnagyobb sulyu eszkoz

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre juto nettd eszkozérték: 1,05753 HUF
Eszkozérték: 370 966 750 HUF

NEV Kitettség

D160413 diszkontkincstarjegy 29,33%
D160217 diszkontkincstarjegy 26,28% Idészak 1 hénap 3 hénap 2015-ben 2014-ben Indulastol*
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D151223 diszkontkincstarjegy 19,46% Benchmark 0,04% 0,15% 117% 2,46% 2,98%

Kockazati kitettség 100,00% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél széld
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Téajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok

orszag  index hozam
USA S&P 500 1,04%
USA S&P Midcap 400  0,65%
USA NASDAQ 7,87%
USA Russell 2000 -0,55%
|
EMU EuroStoxx 50 11,44%
Német DAX 16,08%
Brit FTSE 100 -3,20%
Francia CAC40 16,03%
Olasz FTSE MIB 19,49%
Svdjc SMI 0,11%
Japan Nikkei 225 13,16%
|
Lengyel WIG20 -16,85%
Cseh PX Index 2,92% m Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszk6z6k
Magyar BUX 42,89%

Alapkezel6i beszamold

2015 november 17-én az elemz6i varakozdsoknak megfelel6en nem valtoztatott az irdnyadd kamatratan a Monetaris
Tandcs, igy az tovabbra is az 1,35%-o0s rekord alacsony szinten tartézkodik. Habar a mérsékelt inflaciés nyomas még tovabbi
lazitast is lehet6vé tenne, a jegybank szandéka az iranyadd rata valtozatlan szinten tartasa, igy a figyelem az alapkamat
mértékérdl egyre inkdbb a nem konvenciondlis eszkdzokre keril at. A kilfoldiek altal birtokolt hazai dllampapir allomany
csokkenés negativ hatasait a Jegybank dnfinanszirozoi programja, valamint a honapvégi Fitch felmingsitésre valé spekulacio
tompitotta. Ez utdbbi esemény kapcsan végiil a negativ forgatékdnyv bekovetkezésével s varhatéan 2016 elsé félévére
torténd kitolédasaval kalkulalhattunk. Valamint azzal, hogy a Jegybank nem konvencionalis lazitasi eszkdzei kozéptdvon — a

szokdsos év vége hatastdl eltekintve- gyengithetik a forintot.

A magyar kotvénypiacon viszonylagos nyugalom uralkodott, annak ellenére, hogy a Fitch nem javitott Magyarorszag
addssag-besoroldsan, a rovid oldal stagnalt, mig 3-15 éves szegmensben is csupan néhany pontos hozamemelkedést
tapasztalhattunk a hénap soran. A hozamgorbe meredeksége gyakorlatilag valtozatlan maradt. Ez leginkabb annak tudhaté
be, hogy az onfinanszirozdi program a magyar bankokat arra kényszeriti, hogy a szabad pénzeiket az allampapirpiacon
kossék le a kordbbi jegybanki betét helyett. A hosszabb lejaratd allampapirok vételét pedig a Jegybank kamatcsere-
programja tdmogatja, amellyel a bankok megsziintethetik a kamatlabkockazatukat.

Az dllampapirok mellett a forint is jol tartotta magat 6sszhangban a feltérekvé gazdasagok devizaival, bar a hdnap soran
1,5-2% savot jart be.

November honap soran az Alapban tapasztalhatdé magas - az atlagos eszkozértékhez viszonyitott mintegy 50%-ot
meghaladd mérték(i - cash-flow és ezen idGszak alatt tapasztalhatd relativ alacsony rovid hozamkoérnyezet ranyomta
bélyegét a teljesitményre. Azonban a honap végén a rovid oldali arjegyzésekben tapasztalhatdé emelkedés vélelmezhetéen
magasabb hozamok kimutatdsat teszi majd lehet6évé a jovSben.
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