EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2017. november 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2

: 1| 2 [ 3] ¢ s 6 | 7]
Alap induldsa: 2012. december 5.
Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl

AU Fregatt Alap hozama indulastdl
napi hozamok:
atlaga 0,015% 24%
szorasa 0,195% 2%
évesitve 3,102%
hozamok: 18%
indulastol 19,60%
16%
évesitve 3,65%
2017-ben -2,64% 14%
2%
2012 0,17%
10%
2013 8,96%
8% =
2014 7,92% november 30-an:
6%
2015 1,77% 19,6% indulastél (3,65% évesitve)
2016 2,48% 4%
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*Netté hozamok

10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb suly eszkoz az alap Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
eszkozértéke szdzalékaban

ELSll 1 jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,197164 Ft
usb 40,89% Eszkozérték: 206 046 759 Ft
EUR 27,17% Id&szak 3 hénap Induldstol™*

Hozam -0,87% 0,71% -2,64% 3,65%
Opusse kotvény 12,95%
Benchmark 0,79% 2,77% 4,49% 7,04%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00% * Evesitett

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata s B

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet8 ajdnlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, ﬁx@é&g(&h&ﬂﬁg.t
Tovdbba dontése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
BefektetGi Informacioé és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqga.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel6je az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozatéval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasdrol sz6lé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak mindsiil. Jelen kiadvany
nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6l6 tajékoztatds megtalalhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabalyzatdban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktuadlis kondiciés listdjaban és Uzletszabdlyzatdban, amelyek hozzéférhetGek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezeté forgalmazé
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet dltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@ega.hu « www.eqa.hu



EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESH:

Részvénypiacok 2017-ben Erték Arany
orszag index hozam , . , .,
USA S&P 500 18.26% Készpénz szamlapénz 141 232 585 Ft 55,15%
USA S&P Midcap 400  3,49% Allampapir 24037133 Ft 29,26%
USA NASDAQ 2,17% z 8 - z

! Vallalati kotvények 26 690071 Ft o
USA Russell 2000 13,78% 2 L0t
I Kollektiv befektetési értékpapirok 16 672 794 Ft 5,93%
EMU EuroStoxx 50 -2,83%
Német  DAX 13 44*;, LSRRG, - 2333853 Ft -0,49%
Brit FTSE 100 2,57% Koltségek - 251971 Ft -0,23%

1 10,

Francia - CACA0 ORIl T clics netto eszkozértek 206 046 759 Ft 100,00%
Brazilia Bovespa 19,50%
Kina Shanghai 6,88%
Japan Nikkei 225 18,89%
Lengyel WIG20 23,65%
Cseh PX index 14,94%
Magyar BUX 20,84%

Alapkezel6i beszamold

Novemberben a kockazatvallalasi hajlandésagot tovabbra is a makrogazdasagi adatok, a geopolitikai események, de legféképp az inflacios
folyamatokra fékuszald globalisan meghatarozo jegybankok monetaris politikajaval kapcsolatos varakozasok hatarozzak majd meg.

Az eurdpai gazdasdgi feltételek javulasa és az enyhén novekvd inflacio ellenére az Eurdpai Kézponti Bank részérdl tovéabbra sem tortént
radikalis valtoztatds eszkozvasarlasi programjanak szlkitésére tekintetében, azonban a Fed részér6l mar bejelentésre keriilt jegybanki
mérleg havi 10 millidard dolldrral térténé leépitése, s az aktudlis hatdridds arak alapjan decemberben megvaldsulhat még egy 25
bazispontos kamatemelés. Az EKB legutdbbi tlésén valtozatlanul hagyta az irdnyadd refinanszirozasi miveletek 0,00%-os kamatlabat,
valamint az aktiv oldali és a betéti rendelkezésre allas kamatldbdnak 0,25%-os, illetve -0,40%-0s szintjét. A monetaris politikai
intézkedéseket, ugymint az eszkozvdsarldsi program a mostani 60 millidrd eurds havi Gtemben 2017. december végéig folytatdédnak.
Azonban 2018 januarjatol a nettd eszkozvasarlasok 30 millidrd eurds havi Gtemben folytatodnak 2018. szeptember végéig, illetve szlikség
esetén ennél is tovabb, ha a gazdasagi kondicidk ezt megkivanjak a program terjedelem, illetve id6tartam tekintetében kibGvitésre
kertlhet.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa a novemberi kamatdonté Glésen a kamatok valtozatlanul hagyasa mellett két Gj eszkozt
jelentett be. 2018. januar 1-t6l bevezetnek egy 5 és 10 éves futamidejli kamatcsere-eszkdzt (IRS), melyhez az elsé negyedévre
vonatkozdan 300 milliard forintos keretdsszeget rendeltek. Ennek segitségével a kereskedelmi bankok a jelenlegi alacsony szinten tudjak
stabilizalni forraskoltségeiket, mely 6szténzéleg hathat a hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasara. A masik eszkoz egy célzott program,
melynek keretén beliil 3 éves vagy annal hosszabb futamidejl jelzédlogleveleket vésarol az MNB, ezzel is plusz likviditast biztosit a
kereskedelmi bankok részére, illetve csokkenti a bankok kockazatat. A jegybank mozgdsterét a visszafogott inflacids folyamatok névelik. Az
inflacid az MNB vérakozasai szerint csak 2019 kozepére érheti el az arstabilitdasnak megfelel6, 3 szazalékos szintet. A foglalkoztatas
béviilése és a feszes munkaerdpiac a bérek altalanos, dinamikus névekedését okoztak, azonban a bérek oldalardl érdemi inflaciés hatds
egyel6re nem azonosithaté. A jegybank progndzisa alapjan az idei évben 2,4 szazalékos lehet az inflacid, majd jovére 2,7 szazalékra, 2019-
ben pedig 2,8 szazalékra emelkedhet.

A fentiek hatdsaként a hazai kotvényhozamok tovdbb csdkkentek november soran, kiléndsen a hozamgorbe hosszu végén, ahol 20-40
bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamszintek. A hazai kotvényeket jelenleg mar tulértékeltnek tartjuk nem csak a régids orszagokkal-,
hanem globalis 6sszehasonlitasban is.

November hdénap sordn az Alapban eszkdzolt tranzakciokra a hozamtekintetében improduktivva valé néhany éves futamidejl kotvények
eladasa volt jellemz6. Tovabbra is hisziink a korabban felallitott koncepcionk helyességében, mely szerint folytatodik az amerikai hosszu
hozamok enyhe emelkedése, s a dollar er6sdodése a hatarid6s arazdsok szerint nagy valdszinlleg még idén bekovetkezd amerikai
kamatemelés, valamint a jegybanki mérleg mar zajlo leépitése miatt. Meglatasunk szerint ezek teszik indokoltta az amerikai kotvény short
valamint a relativ magas dollar kitettség tartdsat.

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés térgyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektet&i Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatojat és Kezelési Szabélyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dé Kiemelt
Befektetdi Informdcio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Feliigyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezet§ forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szémU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésul. Jelen kiadvany
nem teljes koérd, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazo, illetve a forgalmazdé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és izletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel kdteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel§ honlapjan: www.eqa.hu és a Feltgyelet &ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimG honlapon elérhetSek.
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