EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdrasa: 2016. aprilis 29.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ECEPEEEE PR PR P P e EEPREE PO R O R EEEE EEEE LR LR LR L
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rom legnagyobb sulyu eszkoz

Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok
NEV 1 jegyre juté nettd eszkozérték: 1,195609 Ft

OPUSSE 2049 1542%  Eszkozérték: 760557929 Ft

2028/A Magyar Allamkétvény 12,18% IdGszak 1hoénap 3 hdnap 2016-ban  Induldstdl*

MFE 1,875 2018/04/16 882%  Hozam -1,10% -0,27% -0,35% 5,37%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmaz, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listéjaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodoé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és aféléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok 2016-ban

orszag index hozam

USA S&P 500 1,05%

USA S&P Midcap 400 4,51% oo Magyar dllamkétvények HUF
USA NASDAQ -4,63% d

USA Russell 2000 -0,44% B Magyar allamkétvények EUR
|

EMU EuroStoxx 50 -7,32%

Német  DAX -6,55% u Hitelintézeti kétvények HUF
Brit FTSE 100 -0,01% 263%

Francia CAC40 -4,49%

Brazilia  Bovespa 24,36% Vilalat! kitvinyek EUR
Kina Shanghai -16,98%

Japan Nikkei 225 -12,44% » Pénzeszkdz
|

Lengyel WIG 20 2,02%

Cseh PX index -4,21% ® Nyiltvégii befektetési alap
Magyar BUX 12,34%

Alapkezel6i beszamold

A Magyar Nemzeti Bank aprilisi kamatdonté lésén a piac konszenzussal 6sszhangban 15 bazisponttal mérsékelte az iranyadd ratat, igy az most 1,05%-on all.
A januarban meghirdetett Onfinanszirozas 3.0 &prilis végén befejez6détt, amelyben a bankrendszer alkalmazkoddsa 400-800 milliard forintos allampapir-
vasarlast jelenthetett. Aprilis kozepén Nagy Marton arrél tajékoztatott, hogy az Onfinanszirozasi program stratégiai dttekintése varhato, kiilonos tekintettel a
jegybanki kamatcsere eszkoz tovabbi sziikségességére.

Ennek koszonhet6en, de illeszkedve a nemzetkézi tendencidkba a hazai kotvény hozamgorbe hosszabb szegmense a hdénap sordn mintegy 30 pontot
emelkedett. Rovid oldal (3-6 hdénapos futamids) azonban némileg 1%-rél 0,9%-ra tovabb csokkent. S6t a hataridGs arjegyzések tovabbi csokkenéssel
kalkulalnak, 0,8% korli szintet arazva fél éves id6tavon.

Apriliban napvilagot latott marciusi inflaciés adat alapjan a magyar inflaciés varakozasok tovabb csokkentek, mivel az olaj vildgpiaci drdban tapasztalt
csokkenés masodkoros hatasai jelentGsebbnek bizonyultak a belfoldi keresletélénkiilésnél, és az er6skodé forint miatti importalt inflacio is joval elmarad a
varttol.

A korabbi kamatdontéseknek valamint kedvezd nemzetkozi kornyezetnek koszénhetéen a magyar allampapir-hozamok a tavaly oktéberi mélypontokat is
alulmultak. Onnan azonban fordulat kovetkezett be s a 3 éves kotvény a hénap eleji 1,52-es szintrél 1,63%-ra, a 10 éves 2,97-r6l 3,32%-ra, mig a 15 éves
magyar allampapir 3,26-rél 3,55%-0s szintre emelkedett. Kevés kivételt6l (mint a térok és orosz kotvénypiac) eltekintve az itthon tapasztalt negativ folyamat
beleilleszthet volt a nemzetkézi tendenciakba, ahol a lengyel 10 éves 2,81-rél 3,08-ra, a spanyol, francia és portugal piacok rendre 1,43/1,59%, 0,46/0,63%,
2,91/3,14%-ra emelkedtek. A negativ tendenciakbdl a fejlett kotvénypiacok sem maradtak ki. Az amerikai 10 éves 1,77-r6l 1,83%-ra, mig a német hasonld
futamid6 0,13-rél 0,27%-ra valtozott a hdnap soran.

A régiobéli kotvénypiacok hozamgorbéit tekintve, a Nagy Marton altal pedzegetett hazai hozamgorbe meredekség emelkedés nem tekinthet6 extrémnek, hisz
a magyar gorbe a leglankdsabb lengyel és a legmeredekebb roman gorbe kozt helyezkedik el.

Mindekozben a kilfoldi tulajdonban 1évé allampapir-allomany lassu Gtemben zsugorodik, duracidja 5,5 év korili szinten allapodott meg.

A forint tovabbra is a 310-315 kozotti tartomanyban mozgolddik, bar a késébbi kamatcsokkentések valamint egy esetlegesen bekdvetkezd tékepiaci megingas
a gyengllését eredményezhetik.

A hénap soran az Alapban tobb meghatdrozé tranzakcidra is sor kerilt. Egyrészt az amerikai hosszu kotvény-hozamok emelkedésébdl profitald pozicidink fele
stoppolasra keriilt 35,85-0s szinten a hénap kézepén megjelend, varakozasoktdl elmaradé amerikai kiskereskedelmi forgalmi- valamint a gyengébb termel6i
arindex adatok miatt. Melyek a kedvez& munkaerd piaci adatok napvildgra keriilését kévetéen 36,65-on visszavasarlasra keriiltek. A hénapot 37,2-es szinten
zarta az eszkdz. Aktudlis munkaer6-piaci adatok alapjan USA kozel jér a teljes foglalkoztatottsaghoz, melynek hatasara beindul a béroldali inflacié. Az amerikai
gazdasagi kilatasok és a személyes kiadasok arindexének varhaté alakuldsa sem indokoljak, hogy sokaig a jelenlegi szinten tartsak az amerikai alapkamatot.
Masrészt 312,7-es spot-arfolyam mellett az alap eszkdzértékéhez viszonyitott mintegy 20%-os sulyaranyt képviselé EUR forward vételi poziciét nyitottunk a
régios devizdk gyenguld trendbe keriilése, valamint az MNB kamatvagasi ciklus folytatédasaval kalkulalva.

A hdénap sordn bekovetkez6 hozamemelkedés ranyomta bélyegét az Alap drfolyam alakuldsara. Azonban a negativ tendencia folytatédasa esetén az alternativ
eszkozok alkalmazdsa, valamint a kotvényportfolid magas konvexitasa lehetévé teszi majd mindezek az arfolyamban torténé tompitott formaban torténé
leképez6dését.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal tizemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.,, tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II1-1052/2012 szamu hatéarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények maodositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondiciés listajaban és Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazd (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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