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Adatok zérasa: 2014. julius 31.

Altalanos informaciok

Befektetési politika

Az

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvéllaldsa mellett a

Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783

Deviza: HUF

Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF)
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezel6i dij: 1,5%

Elszamolasi nap: T+2

Alap induldsa: 2012. december 5.

els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas
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Az els6 harom legnagyobb sulyu eszkoz

D141126 Diszkontkincstarjegy 12,33%
D150527 Diszkontkincstarjegy 11,87%
17/B Magyar allamkotvény 7,99%

100%

Kockazati kitettség

Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

1 jegyre juto nettd eszkozérték: 1,138128
Eszkozérték: 1 206 168 258 HUF

Alap -0,52% 2,27% 4,18% 8,09%

Benchmark 0,11% 3,46% 6,96% 10,02%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben

Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 4,45% . L

USA 5&P Midcap 400 2.10% 0% M Diszkont kincstarjegyek

USA NASDAQ 4,63%

USA Russell 2000 -3,74% B Magyar allamkétvények HUF
|

EMU EuroStoxx 50 4,33% . L

Német  DAX 3.18% ® Magyar allamkétvények EUR
Brit FTSE 100 0,40%

Francia CAC40 -1,16% Vallalati kétvények HUF
Olasz FTSE MIB 8,45%

Svéjc SMI 4,53% = Véllalati kétvények EUR
Japan Nikkei 225 -5,92%

Lengyel WIG 20 0,37% H Globadlis kétvénypiac

Cseh PX Index 1,13%

Magyar BUX 0,25% ™ Pénzeszkdzok

Alapkezel6i beszamold

Juliusban az EQUILOR Fregatt alap U térténelmi cslcsra ért, elérve a 14,6 %-ot, azonban a hénap végén bekovetkezett romld nemzetkozi
hangulat kovetkeztében megugrd hazai allampapirhozamok negativan hatottak az alap teljesitményére, igy végil 0,52 %-os csokkenéssel zarta
a honapot.

Az alap teljesitményét tobb piaci esemény is érdemben befolyasolta. Hazai fronton kiemelked6 hir a Magyar Nemzeti Bank julius 22-i dontése,
amely sordn a szokasostol eltéréen nem 10, hanem 20 bazisponttal csokkentette az iranyadd kamatratat. Ami még fontosabb, hogy a dontést
kovetd sajtotdjékoztaton Matolcsy Gyorgy bejelentette, hogy a jegybank a tovdbbiakban tartani kivanja ezt a kamatszintet, mert az inflacids
nyomas tartésan mérsékelt maradhat. Ezzel véget ért a 2012. augusztusaban megkezdett kamatcsokkentési ciklus, amely nemzetkozi szinten is
kiemelked6 hosszusdgu volt. A nemzetkozi kdtvénypiacokhoz kapcsolddo legfontosabb esemény a jalius 30-i FED dontés volt, amely soran
ismét a vartnak megfelel6en 10 milliarddal (25 millidrd dollarra) csokkentette az értékpapir-vasarlasanak havi mértékét.

Az alap szamara kiemelten fontos a forint arfolyamanak alakuldsa, hiszen az eszkézeinek egy része kilféldi devizdban denominalt. A hénap
végén pedig bekovetkezett a forintpiacon az, amire mar egy ideje szdmitottunk: A rekord alacsony kamatkornyezet kovetkeztében a forint
rendkivil sértlékennyé valt, igy a hénap végi eseményekre (ukran-orosz fesziiltség, USA-EU szankciok Oroszorszaggal szemben, FED havi
értékpapirvasarlasanak ujabb 10 milliard dolldros csdokkentése és a kamatemelés id6pontjanak kozeledése, valamint a t6zsdeindexek zuhanasa)
a forint jelent8s gyengiléssel reagalt, 1 hét alatt kdzel 7 forintot gyengilt az euréval szemben, a dollar szemben pedig 4 forintot. Ez az alap
szempontjabdl azért fontos, mert julius masodik felében, amikor a forint relativ er6s szinteken allt (304-305 EUR/HUF arfolyam) a fedezés
levétele mellett dontottiink, majd a hdnap zarasa utan 1 nappal, amikor a forint joval gyengébb szinteken allt visszaraktuk a fedezés egy részét.

Az alapkamat-csokkentési ciklus ugyan befejez6d6tt idehaza, de az élet nem 4llt meg a kotvénypiacon. Juliusban ellentétes mozgés volt
megfigyelhet6 a rovid és a hosszi hozamok valtozdsaban, mig a révid hozamok 30-50 bazisponttal csokkentek, addig a hosszi hozamok 30-35
bazisponttal dlltak magasabban, mint a honap elején. A hozamgorbe meredekebbé valasa két tényezének koszonhetd: 1) Augusztustdl a MNB
kéthetes kotvényei tovdbba nem elérhet6k a kilfoldiek szamara, amely plusz keresletet general a rovid lejaratu papirokban, ami
hozamcsokkenést indukdl 2) A hdnap végén bejelentett szankciok Oroszorszaggal szemben jelentds hangulatromldst okozott a piacokon, ami
forintra és az allampapirhozamokra is jelentésen ranyomta a bélyegét. Ez negativan hatott az alap teljesitményére, de mivel a hdnap folyaman
0,2 évvel roviditettiik az alap hatralévd atlagos futamidejét, ezért a hatas kisebb lett.

A fejlett piacokon a kép tovabbra is valtozatlan: A 10 éves német hozam folytatta a lassu menetelését lefele (8 bazisponttal 1,17%-ra csdkkent
a 10 éves hozam), mig az amerikai 10 éves hozam tovabbra is sdvozé mozgast mutat (3 bazisponttal 2,56%-ra emelkedett).
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