EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2013. november 29.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Deviza: HUF pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Alapkezel6i dij: 1,5% Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5.
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok (nem évesitett hozam!)
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Alapkezel6i beszamold

A jegybank a varakozdsoknak megfelel6en, 20 bazisponttal 3,2%-ra csokkentette irdnyadd ratdjat. A hazai monetdris politika mozgastere érdemben nem véltozott
novemberben: a Fed eszkozvasarlasi programjanak kivezetési idépontja tovabbra is bizonytalan, mikézben az EKB haza tdjardl érkezé hirek (negativ betéti kamat,
eszkozvasarlasi program) abba az iranyba mutatnak, miszerint Eurépa is hamarosan hozzékezd a monetaris lazitdshoz. Itthon az oktdberi inflaciés mutaté 0,9%-os értéke a vart
1,4%-ndl joval alacsonyabb, ez az érték a novemberi 11,1%-0s rezsicsokkentés miatt tovabb eshet. Mindez tovabbi kamat csékkentési teret biztosit a kizdrdlagosan inflacios
palyat figyel6 jegybank szamdra. JOvG év elejétél azonban mar megindulhat a pénzromlas litemének gyorsulasa, hiszen februarban kiesik a bazisbdl az el6z6 évben végrehajtott
kozm(idij-csokkentés hatasa. Raadasul a belsé fogyasztds bdviilésén és a gyenglld forint hajtotta exporton keresztil a gazdasagi ndvekedés is beindulhat. Ha ehhez még
hozzavessziik a Fed likviditasi programjanak varhaté csokkentését, akkor 2014-ben akar kamatemelési ciklusba is keriilhetlink. Ezt tiikrozi jelenleg az egy hénap mulva varhato,
3 hénapos forward kamatldb 3%-os, 6 hénapos forward rata 3,1%-os értéke. Oktoberben a fejlett orszégok hosszabb futamidejl allamk&tvény-hozamai ismét emelkedésnek
indultak, mely tovdbbterjedt a feltorekvé piacokra is. A német 10 éves hozamok alig érzékelhetéen, néhany ponttal 1,7%-ra, az amerikaiak mar markansabban, 20 ponttal
2,74%-ra, mig a lengyel hozamok 30 bazisponttal 4,5%-os szintre emelkedtek a honap végére. A tendencidbdl a hazai piac sem maradhatott ki, a magyar 10 éves kotvény
hozama a periédus végén mar 6% felett is jart. Ezdltal a hozamgbrbe meredeksége tovdbb névekedett, a végpontok kozotti differencia immaron évtizedes csucsra, 3,5%-ra
emelkedett. Az alap kezelGi — felismerve a fent vazolt tendenciat — a bechmarkhoz képest relative alacsonyan tartottdk a portfélié atlagos hatralévé futamidejét, s a hozamtrend
tovébbi folytatédasara szamitva a targyperiddusban rovid, jellemzéen jegybanki kéthetes likviditdsi kotvények vasarlasait hajtottdk végre. Novemberben az EUR/HUF és
USD/HUF kurzus 2,5-3%-0s erdsddését kihasznalva a korabban 212-es szinten zart dollar, valamint 293-as szinten zart eurd forward fedezeti poziciok ismételt megnyitasa
mellett dontottek 220 valamint 296-0s szinteken. A lIépésekkel a portféliéban taldlhatd, kbzvetlen dollar és eurd kitettség ismét teljes mértékben fedezésre kerdlt.
Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata
Jelen kereskedelmi kommunikacio nem tekinthet6 ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetésj dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjlik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szl]ksg'ges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 4lv018/1998.'valam\m 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtalalhaté az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,

valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.
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