EQUILOR AFRIKA BEFEKTETESI ALAP

Adatok zardsa: 2015. november 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az Equilor Afrika alap célja, hogy az afrikai kontinens vezetd véllalatainak és
Fajtaja: abszolit hozamd alap az itt érdekelt globalis véllalatoknak a teljesitményébdl Ggy részesiljon, hogy
ISIN: HU0000711981 ezzel hosszabb tavon a vilag fejlettebb régidinak jovedelmezdsége feletti

Bloomberg: EQAAFRI HB Equity profitot biztosithasson befektetSinek. A portfdlid részét képezik egyrészt a

Deviza: HUF
Benchmark: 70% RMAX index + 30% MSCI EFM Africa index
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezel6i dij: 2,0% P a
) o ) Kockazati besorolas
Elszamolasi nap - vétel: T+2 alacsony kbzepes magas

térség vallalatainak teljesitményét tikr6z6 ETF-ek és egyedi részvények,
masrészt olyan nemzetkozi vallalatok részvényei, amelyek arbevételének
legalabb 30%-a a térségbdl szarmazik.

Ajanlott befektetési id6tav: 1 - 3 év

Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. november 9. [y Y T, T YN

Statisztika indulastol Az alap hozamdnak alakuldsa indulastdl

(2012.11.09) Afrika Alap hozama indulastél
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SabMiller PLC 6,79% Hozam 1,20% 0,75% -3,31% 10,83% 2,18%

Kockazati kitettség 100% Benchmark -0,79% -0,66% -1,03% 8,79% 3,82%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél széld
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Téajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu



EQUILOR AFRIKA BEFEKTETESI ALAP

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 1,04%

USA S&P Midcap 400 0,65%

USA NASDAQ 7,87% m USD devizaeszk6zok
USA Russell 2000 -0,55%

|

EMU EuroStoxx 50 11,44% m Diszkontkincstarjegyek
Német DAX 16,08%

Brit FTSE 100 -3,20% Magyar Allamk&tvények
Francia CAC40 16,03%

Olasz FTSE MIB 19,49% Afrikai és globa’lis

Svajc SMI 0,11% részvények

Japan Nikkei 225 13,16% - Pénzpiaci és egyéb
Lengyel WIG 20 -16,85% eszkdzok

Cseh PX Index 2,92%

Magyar BUX 42,89%

Alapkezel6i beszamold

2015 szeptemberében az EQUILOR Afrika Alap latvanyosan feliilteljesitette a benchmarkjat, ami annak koszonhets, hogy még augusztus végén
teljesen megszlintettilk az Alap részvénykitettségét

A 2015 augusztus végi piaci zuhanast kovetden a piacok némileg visszakorrigdltak, a honap elején a megnyugvas jelei mutatkoztak, azonban a
FED kamatdontését kovetGen ismét lefelé vették az irdnyt a fébb részvényindexek. A FED dontéshozodi ugyanis ismét a kamattartas mellett
dontottek. A jegybanki stab elsGsorban a kinai, illetve a feltorekvé orszdgok gazdasagdval kapcsolatos bizonytalansdag miatt dontott igy,
emellett kiemelték, hogy az Egyesiilt Allamok gazdasagdval kapcsolatban is latnak még teret a javuldsra a kamatmddositds el6tt. Ez
elbizonytalanitotta a piacokat, hiszen ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy még kozel sem all olyan stabil labakon a gazdasag, mint gondoltak.
igy a f6bb piacok 3-9%-0s minuszban zartak a hénapot (DAX -6%, S&P 500 -3%, Nikkei -9%).

De nem csak a FED, hanem az Eurdpai Kozponti Bank is tartogatott szamunkra meglepetést, ugyanis Mario Draghi még a honap elején
bejelentette a kotvényvasarlasi program kiterjesztését (idébeli kiterjesztés és limitemelés). Ezzel probalnak Gjabb 16kést adni a gyengélkedé
eurdpai gazdasagnak.

A fejl6d6 piacok tovabbra is szenvednek a nyomott nyersanyagarak miatt, azonban pozitiv, hogy szeptemberben némi stabilizacié volt
megfigyelhetd a nyersanyagpiacon. A panikszer( eladasi hullambdl a fejl6d6 piacok és azok devizai sem maradtak ki, a dél-afrikai rand 4%-ot,
mig a brazil real 9%-ot gyengiilt egy hdnap alatt, mig a benchmarkban szerepl6 afrikai részvényindex kozel 6%-ot veszitett értékébdl.

A hoénap folyaman nem valtoztattunk a stratégiankon, még augusztusban két részletben eladtuk az Gsszes részvényt az Alapbdl, mivel ugy
gondoltuk, hogy egy nehezebb idGszak elé néznek a fejl6d6 piacok (ez be is kovetkezett). Azonban a dollarral kapcsolatban azon a véleményen
vagyunk, hogy elkertlhetetlen a dollar tovabbi er6sodése, raadasul a forint gyengiilésében is bizunk, ugyanis a rekord alacsony szinten tartott
alapkamat és a Jegybank ki nem mondott célja, hogy gyengitse a forintot, tovabbra is a gyengiilés iranyaba hat. Emiatt csokkentettiik a hénap
végén a dollarkitettség fedezettségét (zartuk az USD/HUF eladasi pozicidnkat), igy az Alap 18%-os benchmarkon felili nyitott dollar pozicidval
rendelkezett a honap végén.
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