EQUILOR AFRIKA BEFEKTETESI ALAP

Adatok zarasa: 2014. december 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az Equilor Afrika alap célja, hogy az afrikai kontinens vezetd véllalatainak és
Fajtaja: abszolit hozamd alap az itt érdekelt globalis véllalatoknak a teljesitményébdl Ggy részesiljon, hogy
ISIN: HU0000711981 ezzel hosszabb tavon a vilag fejlettebb régidinak jovedelmezdsége feletti

Bloomberg: EQAAFRI HB Equity profitot biztosithasson befektetSinek. A portfdlid részét képezik egyrészt a

Deviza: HUF
Benchmark: 70% RMAX index + 30% MSCI EFM Africa index

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. B o |
Ajanlott befektetési id6tav: 1 - 3 év
Alapkezel6i dij: 2,0% L ;
Kockazati besorolas

Elszamolasi nap - vétel: T+2 alacsony kézepes magas

térség vallalatainak teljesitményét tiikr6z6 ETF-ek és egyedi részvények,
masrészt olyan nemzetkozi vallalatok részvényei, amelyek arbevételének
legalabb 30%-a a térségbdl szarmazik.

Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. november 9. [EEEPEEEE PR PR PO PO PR PR R R R EEEr O L L L LR

Statisztika indulastél

Az alap hozamanak alakuldsa indulastol

(2012.11.09) Afrika Alap hozama indulastél
napi hozamok: 14%
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Sharpe mutaté 0,14%

Arfolyam, nettd eszkdzérték és hozamok

Az els6 négy legnagyobb sulyu eszkoz

Nev 1jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,10669

D150121 Diszkontkincstarjegy 22,92% Eszkdzérték: 528 759 807 HUF

D150527 Diszkontkincstarjegy 21,35%
USD betét 20,28% Hozam 0,62% 0,34% 10,83% 4,77%
SPDR S&P Emerging Markets Middle East & Africa ETF 14,61% Benchmark 0,49% 2,14% 8,79% 6,01%

Kockazati kitettség 100% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. « 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok

orszag  index hozam
USA S&P 500 11,39%
USA S&P Midcap 400 8,19%
USA NASDAQ 13.40% W USD devizaeszkozok
! 29%
USA Russell 2000 3,53%
B Magyar allampapirok

EMU EuroStoxx 50 1,20%
:‘i:”et FD'?S)I(E o 22675101; Diszkontkincstarjegyek

rl =02, ()
Francia CAC40 -0,54% Afrika ETF-ek

44% -
Olasz FTSE MIB 0,23%
Svajc SMI 9,>1% ® Pénzpiaci és egyéb
Japan Nikkei 225 7,12% ZPI.. I &Y
eszk6zok

Lengyel WIG 20 -3,54%
Cseh PX Index -4,28%
Magyar BUX -10,40%

Alapkezel6i beszamold

Az év utolso honapjaban a kockazatmentes pozicidbdl kilépve, az olajpiaci esést kihasznalva az alap ismét poziciokat nyitott. A fejl6d6 piacok
mar szeptember dta esésben vannak, ami alél az afrikai eszk6zok sem képeznek kivételt. Ezzel a fejl6dé és fejlett piaci ollé még tovabb nyilt, igy
a december kozepén lezajlott komolyabb rubelgyengilés utan az alap Ujbdl felvette pozicidit. Kozel 15-15%-ban vasarolt a kordbban is az alap

portféliojanak egy részét képezd, afrikai piacokat lefedé SPDR S&P Emerging Markets Middle East & Africa ETF és Market Vectors Africa ETF-
bél.

Fontos latni, hogy a befektet6k nagy része az orosz helyzetet egyedi esetnek tartja/tartotta, igy nem igazan tudott bel6le globalis esés

kibontakozni. Ha ez mégsem igy folytatddna, akkor természetesen a megfelel6 kockazatkezelési eszk6zok segitenek abban, hogy ne okozzon
nagy veszteséget.

Az olaj arfolyam esése, és igy az ehhez kapcsolhato szinte valamennyi energia hordozé rendkiviil komoly csokkenésen van tul, ami nem tesz jot

néhany afrikai orszagnak (példaul Nigéria, az olajbevételek kiesése miatt), vagy az olyan bdanyaszati cégeknek, amelyek Afrikaban is
fenntartanak telephelyet.

Természetesen nem szabad azt gondolni, hogy az olaj arfolyama amilyen gyorsan leesett, olyan gyorsan fog visszaemelkedni a korabbi
szintekre, de azt gondoljuk, hogy mar limitalt a tovabbi csokkenés lehet6sége, és inkabb stabilizalddas, illetve pozitiv korrekcio kovetkezhet.

Az alap pozitiv teljesitményéhez tovabba hozzajarult, hogy decemberben a dollar poziciok egy részérél levettik a fedezést, igy az alap
részesulni tudott a dollar altalanos er6sodésébdl. A forinttal szemben a dollar tébb, mint 6%-ot tudott erésodni, amivel 12 éves csucsra
emelkedett a kurzus.

Az alap a kockazati kitettség dinamikus menedzselése, valamint a devizakitettség megfelel6 kezelése
miatt kiemelked6en, 10,83%-0s éves hozammal zarta a 2014-es évet.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. « 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



